RESOLUCAO ARSP N° 084, 26 DE FEVEREIRO DE 2025

Estabelece a metodologia de revisdo da margem
média de distribuicdo aplicdvel a 12 Revisao Tarifaria
Ordinaria da Companhia de Géas do Espirito Santo —
ES Gés.

A DIRETORIA DA AGENCIA DE REGULACAO DE SERVICOS PUBLICOS DO ESPIRITO
SANTO - ARSP, no uso de suas atribuic6es regimentais, a vista do disposto na Lei Complementar n°
827, de 30 de junho de 2016 e suas alteragdes;

Considerando que compete a ARSP fixar as tarifas e outras formas de contraprestacdo dos servigcos
regulados, bem como os reajustes anuais e as revisdes, tendo por objetivo assegurar tanto o equilibrio
econdmico-financeiro da prestacdo do servico como a modicidade tarifaria, mediante mecanismos que
induzam a eficiéncia e eficacia dos servicos e que permitam a apropriagdo social dos ganhos de
produtividade, no que couber;

Considerando o disposto no Contrato de Concessao dos Servi¢cos Publicos de Distribuicdo de Gas
Canalizado, assinado em 22 julho de 2020 (Registro n° 2020-XMH9X4);

Considerando a previséo do segundo ciclo tarifario, a partir de 1° de agosto de 2025;

Considerando que a ARSP, por meio da Consulta Publica N° 001/2025, que esteve disponivel de 09
de janeiro a 02 de fevereiro de 2025, submeteu a apreciacdo e contribuigbes da sociedade, a Nota
Técnica ARSP/DP/GET N° 014/2024 e minuta de Resolugéo;

Considerando a Nota Técnica ARSP/DP/GET N° 01/2025;

RESOLVE:

Art. 1° Estabelecer a metodologia de revisdo da margem média de distribuicdo aplicavel a 12 Revisédo
Tarifaria Ordinaria da Companhia de Gés do Espirito Santo — ES Gas, na forma do Anexo | desta
Resolucéo.

Art. 2° Esta Resolucéo entra em vigor na data de sua publicacéo.

Alexandre Careta Ventorim
Diretor-Geral

Débora Cristina Niero Marleide Rodrigues da Silva
Diretora de Gas Canalizado e Energia Diretora Administrativa e Financeira -
respondendo
Mamoru Togawa Komatsu Tatiana Santos de Oliveira
Diretor de Saneamento Basico Diretora de Infraestrutura Viaria e Mobilidade
Urbana
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ANEXO | - METODOLOGIA DE REVISAO DA MARGEM MEDIA DE DISTRIBUIGAO

l. DO OBJETO

1. Este Anexo apresenta a metodologia de revisao da margem média de distribuicdo aplicavel a 12
Revisdo Tarifaria Ordinaria da Companhia de Gas do Espirito Santo — ES Gas.

2. A margem média de distribuicdo serd revisada considerando a estrutura de custos e de mercado
da concessiondria, os estimulos a eficiéncia e a modicidade das tarifas, o plano de investimentos, as
metas de qualidade para o ciclo tarifario e a preservacéo do equilibrio econémico-financeiro.

3. A margem média de distribuicdo revisada sera aplicada a partir do inicio do segundo ciclo
tarifario, com vigéncia em 01° de agosto de 2025.

4, As definicbes adotadas neste normativo estéo dispostas no Anexo Il.

Il. DA MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO

5. O estabelecimento da margem média de distribuicdo observard os estimulos a eficiéncia,
modicidade tarifaria e previsibilidade das regras, refletidos na definicdo de cada uma de suas
componentes.

6. A margem média de distribuicdo tera como base o plano de negdcios para o ciclo tarifario e é
composta pelas seguintes componentes:

l. custos operacionais eficientes:
a) despesas operacionais, comerciais e administrativas, conceituadas neste regulamento; e
b) custos com operacdo e manutencéo;

Il. taxa de regulacao e fiscalizag@o dos servigos publico de distribuicdo de gas canalizado prevista
na legislacéo estadual;

Il receitas irrecuperaveis;

(\VA gastos com pesquisa e desenvolvimento;
V. encargos da tarifa social,
VI. custo de capital, composto pela soma das seguintes parcelas:

a) remuneracdo do capital, apurada a partir da base de remuneracao regulatéria liquida - BRRL, da
necessidade de capital de giro — NCG e do custo de capital, definido pela metodologia de custo médio
ponderado do capital ou taxa WACC — weighted average cost of capital; e

b) valor da depreciacdo e amortizacao;

VII.  volume de gas a ser distribuido, que correspondera as previsdes anuais de distribui¢cdo no ciclo
tarifario;

VIII.  valor dos investimentos a serem realizados no ciclo tarifario, previsto no plano de negdécios;

IX. outras despesas apresentadas pela concessionaria e aprovadas pelo regulador; e

X. outras receitas, dentre as quais aquelas advindas das operagdes correlatas, acessorias e de

comercializacdo, apresentadas pela concessionaria e aprovadas pelo regulador.

7. A taxa de regulacédo e fiscalizacdo serd considerada no calculo da componente Odesp, com
previsao de ajuste compensatoério entre os ciclos tarifarios.
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8. A margem média de distribuicio sera calculada para CICLO TARIFARIO através da seguinte
equacéo:

Equacéo 1: Célculo da margem média de distribuicéo

BRRL BRRLy T NCGj NCGT r (- :)x(opex,muesp,J Dixt v (1-t)xLBst; T Capex;
0 T Gt rnpace)? =1 Trrened) . (o rwacd? T + Zin (1+Tyacc)t - X =1 (Taryaee)! = Zi1 (1+7acc)! = )t X
MM = wacc wacc wacc. wacc wacc. wacc. wacc
(1-0)xV;
ET i

=1 (14 npace)!

=1 U*‘"wucc)‘

onde:

MM: MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO do segmento néo termoelétrico (R$/ma).
BRRL,: base de remuneracéo regulatoria inicial liquida de depreciagfes (R$).
BRRLT: base de remuneracéo regulatéria liquida ao final do ciclo tarifario (R$).
NCG:i: valor da NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO no ano i (R$).

NCGr: valor da NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO ao final do ciclo tarifario (R$).
Opexi: custos operacionais, administrativos e de comercializagédo no ano i (R$).
ODespi: outras despesas, gastos, e receitas irrecuperaveis no ano i (R$).

Di: depreciacdo e amortizagdo no ano i (R$).

LBsti: lucro bruto do segmento termoelétrico no ano i (R$).

Capexi: investimentos realizados no ano i (R$).

ORi: outras receitas consideradas na modicidade tarifaria (R$).

T: nimero de anos do ciclo tarifario (anos)

t: taxa de impostos sobre a renda — imposto de renda pessoa juridica (IRPJ) e contribui¢cdo social
sobre lucro liquido (CSLL).

fwacc: WACC real ap6s impostos.

Vi: volume de GAS canalizado do segmento n&o termoelétrico no ano i (ma).

9. O célculo da margem média de distribuicdo devera ser realizado para o periodo de 5 (cinco)
anos, compondo o segundo ciclo tarifario.

10. A margem média de distribuicdo sera calculada considerando a metodologia do fluxo de caixa
livre da concesséo do ciclo tarifario, que tera valor presente liquido igual a zero ao utilizar taxa de custo
de capital aprovada como taxa de desconto.

11. A margem média de distribui¢cdo sera divulgada sem a inclus&o dos tributos PIS, COFINS, ICMS,
e/ou outros de mesma natureza que possam vir a ser aplicados. A inclusdo desses impostos sera
informada pela concessionéria na divulgacao da tabela de tarifas.

12. A taxa de impostos sobre a renda — imposto de renda pessoa juridica (IRPJ) e contribui¢éo social
sobre lucro liquido (CSLL) — sera de 34% sobre a base tributavel.

13. A margem dos usuarios do segmento termoelétrico observara as regras do(s) contrato(s) em
vigor.

14, A partir do calculo da margem média de distribuicdo, a concessionaria devera apresentar para
aprovacao do regulador a tabela de tarifas para os diferentes segmentos dos usuarios.

15. A variagdo anual de volume distribuido do segmento termoelétrico ao confrontar com o volume
aprovado terd seus efeitos compensados na RTO.
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16. As caracteristicas de fornecimento e atendimento ao segmento termoelétrico e aos agentes livres
de mercado poderéo contribuir para modicidade tarifaria.

17. Poderdo ser incluidos no calculo da margem média de distribuicdo os efeitos econbémico-
financeiros do mercado livre de gas canalizado, respeitada a justa remuneracado da concessionaria.

18. Os investimentos realizados no primeiro ciclo serdo comparados aos investimentos aprovados,
e as diferencas verificadas serdo aplicadas no calculo da margem média de distribuicdo de que trata
este regulamento.

19. Fica estabelecido o dia 31 de maio de 2025 como data-base de referéncia para fins de
atualizacdo monetéria, aplicando-se o indice especificado para cada componente.

[l. DO PLANO DE NEGOCIOS

20. A concessiondria devera apresentar o plano de negdcios aplicavel ao segundo ciclo tarifario, no
prazo definido no cronograma de eventos da RTO.

21. O plano de negdcios contemplara o plano de investimentos para balizar a fixagcdo da margem
média de distribui¢ao.

22. O plano de negd6cios devera demonstrar:

l. 0s investimentos, 0 compromisso com a seguran¢ga e a qualidade do servico e a busca
permanente da satisfacao dos usuarios existentes e potenciais dos diferentes mercados, em toda a area
de concessao;

Il. gue a tecnologia e a estrutura técnica sdo adequadas para a implantagéo e operacao do sistema
de distribuicdo que atendera aos segmentos de usuarios.

23. O plano de negécios contera as seguintes informac¢des minimas:
| - valor da BAR, bem como da BRRB e da BRRL, por meio de laudo de avaliagao;

Il - plano de investimentos (fisico e financeiro), observado o disposto na Clausula IX do contrato de
concessao;

lll - receitas e custos operacionais, incluindo as informagdes relacionadas a componente “Outras
Despesas, Gastos, e Receitas Irrecuperaveis” — Odesp, na forma da secéo VIII deste Anexo”;

IV - informac®es historicas relativas a custos, receitas, quilometragem de redes de distribuicdo, ramais
dedicados e redes locais, numero de usuarios e quantidade de gas canalizado distribuido;

V - estudos de mercado e projecdes das grandezas citadas no inciso anterior para o ciclo tarifario em
processamento; e

VI - fluxo de caixa descontado, obtido tendo em vista a taxa WACC.

24. O plano de negdcios sera submetido a processo de consulta publica, e sua verséo final sera
publicada no sitio eletrénico da ARSP.

25. O plano de investimento devera apresentar, para cada iniciativa, as seguintes informacées
minimas:

l. o tipo de investimento;

Il. a caracterizacao das obras;

"I, 0S custos;
V. 0s objetivos;
V. a localidade;
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V1. 0 mercado e o numero de usuarios e de unidades consumidoras a serem atendidos;
VII. cronograma fisico-financeiro da construcao e da entrada em operacao.
26. Em observancia ao item 9.3 da Clausula IX — Plano de Negdcios, o plano de investimento, devera

contemplar a previsao, considerando os dois primeiros ciclos tarifarios, da previsao obrigatéria minima
das seguintes aplicacgdes:

l. ligacdo de, no minimo, 60 (sessenta) mil usuarios do segmento residencial, atendendo bairros
onde, em média, pelo menos 15% (quinze por cento) dos domicilios tenham renda igual ou inferior a 2
(dois) salérios minimos; e

1. investimentos, com recursos préprios, no montante de R$ 298.000.000,00 (duzentos e noventa
e oito milhdes de reais), a precos de julho de 2020, visando a ampliacdo do sistema de distribuicdo de
gas canalizado.

27. O regulador poderéa aprovar ou solicitar modificagdes nos planos de investimentos apresentados
pela concessiondria, observadas, necessariamente, as aplicagbes minimas especificadas acima, 0s
prazos e condigbes previstos em regulamento, o equilibrio econdmico-financeiro do contrato de
concessao, a modicidade tarifaria e a politica de desenvolvimento fixada pelo poder concedente para a
prestacéo do servigo publico concedido.

28. A aprovacao dos investimentos propostos no plano de negécios tera por condicdo a
apresentacdo prévia de estudos que indiquem sua viabilidade econdémico-financeira, assegurada a
liberdade da concessionéria na dire¢cdo de negocios, investimentos, pessoal e tecnologia, o equilibrio
econdmico-financeiro da concesséo e a modicidade tarifaria.

29. A elaboracéo do plano de investimentos devera observar a obrigacdo contratual de planejar e
implementar a expanséo e a ampliagédo do sistema de distribuicdo, de modo a garantir o atendimento da
demanda de seu mercado presente e futuro de gas canalizado, considerando as possibilidades de
integragdo com o sistema de transporte e de outros sistemas de distribuigao.

30. Os critérios de viabilidade técnica e viabilidade econémica serao objeto de procedimento emitido
pela concessionaria e aprovado pelo regulador.

31. O plano de investimentos podera incluir empreendimentos cuja viabilidade econdmica ndo possa
ser comprovada, desde que o requerente ou interessado, na condicdo de usuario atual ou futuro do
servico publico de gas canalizado, custeie o investimento correspondente a parcela inviavel.

32. A viabilidade econbmico-financeira dos investimentos poderd ser atestada considerando o
conjunto de projetos previstos no plano de negécios.

33. O plano de investimentos devera atender aos principios norteadores do contrato de concessao,
observando as regras nele dispostas e as estabelecidas neste regulamento.

34. A concessionaria devera prestar contas ao regulador, anualmente, da execucdo do plano de
investimentos.

35. Na elaboracgéo do plano de negdcios, a concessiondria devera assegurar a obrigacdo contratual
de adotar tecnologia adequada e empregar as melhores praticas setoriais, notadamente quanto a
operacao, manutencao, planejamento da expansado e modernizacéo das instalacdes, com emprego de
materiais, equipamentos e instalagbes que, atendidas as normas técnicas brasileiras, garantam a
prestacéo do servigo adequado de distribuicdo de gas canalizado, inclusive a seguranca das pessoas e
das instalacoes.

V. DA BASE DE REMUNERACAO REGULATORIA

36. A base de remuneragdo regulatoria seré definida nos termos da Resolu¢cdo ARSP n° 080/2024.

37. A BRRB, bem como a BRRL, avaliada no momento da RTO, sera projetada para os demais anos
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do ciclo tarifario, considerando o acréscimo dos investimentos anuais previstos para o periodo e as datas
em que 0s mesmos passardo a integrar a BRRB, incluindo também os valores do JOA.

38. Para fins de apuracéo dos impostos sobre o resultado, serdo utilizados valores de depreciacao
e amortizagao conforme regramento da legislagéo fiscal vigente.

39. Os valores dos investimentos que comporéo o fluxo de caixa livre da concesséo deverado estar
de acordo com o plano de negdcios da concessionaria e homologado pelo regulador.

40. A concessiondria receberd remuneracdo do capital multiplicando a BRRL e a NCG pela taxa
WACC vigente.

V. DO CUSTO DE CAPITAL

41. Esta se¢do aborda a metodologia de definicdo do custo de capital no calculo da margem média
de distribuigéo.

42. O custo de capital sera definido pela metodologia do custo médio ponderado de capital ou taxa
WACC - weighted average cost of capital.

43. O célculo da taxa WACC sera apresentado pela concessionaria, seguindo os parametros deste
regulamento.

44, A taxa WACC sera calculada através da formula apresentada a seguir:
WACC = (Wo x1,) + (Wg * Rg) * (1 —t)

re=rf+Be*(rm— rf)+RP

rq =7 + 1.+ RP

onde:

WACC: taxa de remuneracdao regulatéria aplicavel ao ciclo tarifario, em %;
w,: participacdo do capital préprio (equity), em %;

7,: custo do capital proprio (equity), depois dos impostos, em %;
w,: participagdo do capital de terceiros, em %;

R,: custo do capital de terceiros, em %;

1.: risco de crédito, em %;

t: aliquota dos impostos sobre a renda, em %;

77 taxa livre de risco, em %;

B.: beta;

(rm — 75 ): prémio de risco do mercado, em %; e

RP: risco pais, em %.
45, Os elementos da formula para o calculo da taxa WACC estéo apresentados no Anexo |Il.

46. A aplicacdo do risco tamanho sera precedida de avaliacdo das condicdes do mercado que
indique a necessidade de sua incluséo.
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VI. DA NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO

47. Esta secdo aborda a metodologia de definicdo da necessidade de capital de giro — NCG no
calculo da margem média de distribuicao.

48. A NCG seré calculada pela diferenga entre os ativos e passivos circulantes, assumindo uma
utilizacdo 6tima dos recursos financeiros da concessionaria, representando a reserva de recursos
necessaria para suprir as necessidades financeiras operacionais da concessionaria.

49, A concessionaria apresentard estudo sobre a necessidade de capital de giro como parte do plano
de negdcios.

50. O estudo apresentard as justificativas para o seu reconhecimento, os critérios utilizados no
calculo e o montante correspondente para cada ano do segundo ciclo tarifario.

51. As informacgfes serdo analisadas pelo regulador, que definira o montante anual aplicavel.

52. A projecéo do capital de giro sera calculada pelas equagdes a seguir:

Equacdo 2: Calculo do capital de giro
NCGi = NCGu Vi

Onde:

NCG;= Necessidade de capital de giro projetado no ano i;
NCG, = Necessidade de capital de giro unitario (R$/m3);
Vi = Volume total distribuido projetado no ano i (m3).

Sendo:

Equacéo 3: Calculo do capital de giro unitéario
NCG AC — PC
u=————-

vV

Onde:

NCGu = Necessidade de capital de giro unitario (R$/m3);

AC = Total das receitas operacionais (ativo circulante) corrigidas pelo IPCA;

PC = Total das despesas operacionais (passivo circulante) corrigidas pelo IPCA;
V = Volume distribuido (m3).

53. A variacdo do capital de giro sera calculada pela seguinte equacao:
Equacéo 4: Variagdo do capital de giro

ACGL = NCGL - NCGi_l
Onde:
ACG; = variagdo do capital de giro projetado no ano i;

NCG; = Necessidade de capital de giro projetado no ano i; e
NCG;_, = Necessidade de capital de giro projetado no ano i — 1.

54. Os valores utilizados para a definicdo do capital de giro serdo atualizados até a data-base de
referéncia da revisao tarifaria.

55. O valor da necessidade de capital de giro ao final do ciclo tarifario — NCGr, sera deduzido do
calculo da margem de distribui¢céo, na forma da equacgéo 1 apresentada na secao Il.

VIl.  DOS CUSTOS OPERACIONAIS
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56. Esta secdo aborda a metodologia de definicdo da componente OPEX no calculo da margem
média de distribuicao.

57. Para essa definicdo, serd adotado o método baseado na avaliacdo dos custos e indicadores
histéricos da concessiondria, comparados com outras concessionarias de distribuicdo de géas
canalizado.

58. O regulador analisara a trajetéria e os valores previstos pela concessiondria em seu plano de
negdcios, realizando avaliagdo qualitativa e quantitativa de consisténcia, a fim de definir os montantes
apliciveis a cada ano do segundo ciclo tarifario.

59. Os registros contabeis serdo apresentados de acordo com a maxima abertura permitida pelo
plano de contas societario da concessionaria, de acordo com as contas em nivel analitico que subsidiam
as demonstracdes financeiras previamente submetidas a procedimentos de auditoria independente.

60. Os custos determinados por meio de rateio, decorrentes de operagbes compartilhadas entre
partes relacionadas do mesmo grupo econémico, terdo sua memoria de calculo apresentada de forma
detalhada, de modo que seja possivel identificar os valores estritamente vinculados a exploracéo do
servigo publico de distribuicdo de gas canalizado prestado pela ES Gés.

61. Os encargos relativos as apélices de seguros comporao 0s custos operacionais eficientes a
serem consideradas na margem média de distribuigao.

VII.1 Avaliagdo Qualitativa

62. A andlise qualitativa consiste na identificacdo dos custos elegiveis, ou seja, necessarios a
prestacdo adequada e continua do servico publico de distribuicdo de gas canalizado.

63. Os custos néo elegiveis serédo excluidos da base de projecéo de custos operacionais, de acordo
com a sua natureza, cuja andlise sera realizada pelo regulador.

64. Eventuais glosas, a depender de sua natureza, serdo desconsideradas para efeito das
estimativas de produtividade a serem aplicadas através do Fator X, quando aplicavel.

VII.2 Avaliagcdo Quantitativa

65. Apbs excluidos os custos ndo elegiveis por meio da analise qualitativa, os valores aplicaveis de
OPEX, serdo atualizados pelo IPCA até a data de referéncia da RTO.

66. A seguir, sera realizada a avaliagdo quantitativa por meio da construcdo de indicadores, com sua
comparagdo com os resultados do primeiro ciclo tarifario e com outras concessionarias do servi¢o de
distribuicdo de gas canalizado, a fim de compor uma base de custos operacionais eficientes no &mbito
da regulagéo por incentivos.

67. Os valores referenciais serdo comparados com as projecfes do plano de negdcios da
concessionaria, verificando sua estabilidade e consisténcia.

68. Ainda, serdo considerados os potenciais ganhos de eficiéncia, em conformidade com a
metodologia do Fator X.

69. Na inconsisténcia dos valores projetados no plano de negécios e na auséncia de justificativas
para tal, os custos operacionais eficientes serdo ajustados para refletir uma trajetoria regulatoria
consistente com o historico do primeiro ciclo tarifario e com o setor regulado de distribuicdo de gas
canalizado.

VIll. DAS OUTRAS DESPESAS, GASTOS, E RECEITAS IRRECUPERAVEIS

70. Esta secdo aborda a metodologia de definicdo da componente Odesp, contemplando os custos
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com (i) perdas regulatérias, (ii) taxas de regulagédo do servigo publico de gas canalizado, (iii) pesquisa e
desenvolvimento, (iv) receitas irrecuperaveis; e (v) encargos da tarifa social.

VIIl.1 Perdas

71. Esta subsecao trata da definicdo dos custos com perdas regulatorias como parte da componente
Odesp da receita requerida.

72. O custo com perdas sera definido pela determinagdo do nivel eficiente de perdas regulatérias
vinculadas a distribuicdo do gés canalizado, associado a definicdo de uma meta percentual regulatoria
anual.

73. O percentual seréa definido por meio de estudo, que analisara a trajetéria das perdas regulatdrias
no primeiro ciclo tariféario, identificando o nivel eficiente que deve ser reconhecido no calculo da margem
média de distribui¢ao.

74. No estudo de perdas devem ser definidas principalmente trés variaveis: o indicador de referéncia
das perdas, o nivel real de perdas da concessionaria e a meta regulatoria.

75. O indicador de referéncia estabelecido é a a porcentagem de perdas totais de gas — PPTG, que
considera tanto (i) as perdas técnicas, que incluem vazamentos devido a incidentes e a imprecisdo dos
equipamentos de medicédo, e (ii) as perdas comerciais, oriundas de fraudes, ligacbes clandestinas e
erros de faturamento.

76. Por meio dos dados histéricos encaminhados por estudo proprio elaborado pela concessionaria
e validado pela ARSP, serd calculada a PPTG para cada ano do primeiro ciclo tarifario. Em seguida,
devera ser definido o PPTG regulatério aplicavel ao segundo ciclo, com o objetivo de determinar o
percentual de perdas regulatérias a ser reconhecido na tarifa, podendo ser um valor fixo anual ou valores
decrescentes.

77. O percentual anual de perdas aplicavel ao segundo ciclo tarifario representara a meta definida
pelo regulador e subsidiara as medidas necessérias para que a concessionaria atinja o nivel de perdas
estabelecido, em observancia ao item 8.25 da Clausula VIIl do contrato de concesséao.

78. O estudo também realizara uma comparacao entre concessionarias de carateristicas similares e
0s niveis de metas ideais definidos pela literatura, bem como na experiéncia internacional, caso
aplicavel, e de acordo com a disponibilidade de dados sobre o tema.

VIIl.2 Taxa de Regulagdo do Servigo Publico de Gas Canalizado

79. Esta subsecao trata da definicdo dos custos com a Taxa de Regulacdo do Servigco Publico do
Gas Canalizado - TRG, como parte da componente Odesp da receita requerida.

80. De acordo com o art. 10 da Lei n® 7.860/2004, a TRG é determinada pela seguinte formula:

Equacédo 5: Célculo da TRG
TRG = G xVRTE
Onde
TRG = Taxa de Regulacéo e Fiscaliza¢@o do Servigo Publico de Gas Canalizado;

G = 0,125% do volume mensal movimentado no sistema de distribuicdo em metros clbicos de gas
canalizado;

VRTE = Valor de Referéncia do Tesouro Estadual.

81. Os valores referentes a TRG serdo projetados como parte do plano de negdcios, sendo
homologados pelo regulador, compondo o calculo da componente Odesp, e serdo objeto de ajuste
compensatorio entre os ciclos tariférios.
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VII.3 Pesquisa e Desenvolvimento

82. Esta subsecéo trata da definicdo dos custos com o incentivo a pesquisa e desenvolvimento —
P&D, como parte da componente Odesp da receita requerida.

83. Seré alocado o montante equivalente a 0,25% da receita requerida referente ao custeio de gastos
com pesquisa e desenvolvimento em projetos voltados a alocar recursos humanos e financeiros, visando
ainovacao e/ou ao aprimoramento dos produtos e da presta¢céo de servi¢os, nos processos e usos finais
do gés.

84. Os projetos financiados por estes recursos serao propostos pela concessionaria e serdo objeto
de homologacao pelo regulador.

VIll.4 Receitas Irrecuperaveis

85. Esta subsecdo trata da definicho dos custos com receitas irrecuperaveis, como parte da
componente Odesp da receita requerida.

86. O custo com receitas irrecuperaveis sera definido pela determinagéo do nivel eficiente da parcela
da receita faturada e nao recebida pela concessionaria, resultante da inadimpléncia dos usuarios.

87. O 06nus da inadimpléncia, a ser ressarcido a concessionaria, sera limitado ao valor limite
regulatério estabelecido para os valores faturados considerados como incobraveis, apds esgotadas
todas as tentativas de cobranca.

88. O nivel eficiente de inadimpléncia sera definido como um percentual regulatério para o ciclo
tarifario, obtido a partir das informacdes da base de faturamento da concessionaria, utilizando o método
da curva de envelhecimento da fatura, também conhecido como curva de “aging”.

89. Através da analise dos dados encaminhados pela concessionaria, se identificara o percentual
dos valores a receber ndo afetado de forma substancial pelas a¢cdes de cobranca, considerado como o
ponto de estabilizagcdo da curva de aging, nivel que representa as receitas consideradas como
irrecuperaveis.

90. Sera analisada a base de faturamento atual e pendente dos Ultimos 36 meses, a fim de
determinar o ponto de estabilizacdo da curva. A trajetéria de inadimpléncia devera contemplar os valores
a recuperar por categoria de usuarios.

91. Caso os niveis de inadimpléncia apurados por meio dos dados da concessionaria sejam muito
divergentes dos percentuais regulatorios habituais no setor de distribuicdo de gas canalizado, sera
avaliada a aplicacao de um mecanismo de transi¢cdo, para que se atinjam os valores regulatérios durante
o segundo ciclo tarifario.

VIIL.5 Encargos da Tarifa Social

92. Os encargos da tarifa social, caso instituida, e na auséncia de subsidio direto, deverdo compor
a receita requerida, como parte da componente Odesp.

IX. DO FATOR X

93. Esta secdo aborda a metodologia de definicdo do fator X no célculo da margem média de
distribuicéo.

94. O Fator X sera calculado pelo modelo de Fluxo de Caixa Descontado (FCD).

95. Sera realizada uma verificacéo, através de um modelo financeiro, para que o fator determinado
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permita a concessionaria cumprir com os planos de investimento definidos e obter uma rentabilidade
compativel com seu custo de capital.

96. O Fator X sera determinado como o percentual que zera o valor presente dos fluxos de caixa
esperados, descontados a taxa do custo de capital reconhecida pelo regulador.

97. Para o célculo do fator X, primeiramente ser& calculada uma margem média com base em um
fluxo de caixa que considera a projecao das diferentes componentes da Receita Requerida, sendo que
0S custos operacionais considerados neste fluxo de caixa e que compdem a receita requerida sao
projetados sem incorporar critérios de eficiéncia, segundo a equagéo a seguir:

Equacédo 6: Margem média sem fator X

MMsemFatorX =
45 Vol

Onde:

MM ., rarorx . Margem média de distribuicdo sem fator X;

VPgp: valor presente da Receita Requerida;

VPy,;: valor presente do volume distribuido projetado para o ciclo tarifario, segundo a seguinte
Equacéao:

Equacdo 7: Valor presente dos volumes projetados

5
Vol,

VPyy= ) ————
Vol — (1 +WACC)!

98. O segundo passo para o calculo do Fator X consiste em determinar o valor presente da Receita
Requerida Eficiente (VPgrpg). Para isso, serdo utilizados direcionadores eficientes na proje¢éo dos custos
operacionais, considerando valores eficientes no fluxo de caixa, de acordo com a tabela a seguir:

Tabela 1: Projec&o custos operacionais

Conceito Direcionadores dos custos Direcionadores eficientes dos custos
Pessoal NUmero de usuarios Regresséo
Materiais Volume distribuido Regresséao
Serv. Terceiros Volume distribuido Regressao
Outros Volume distribuido Regresséao
Receitas irrecuperaveis Receita requerida Valor Regulatério RI/ Receitas
Outras receitas (Receitas Indiretas) = Receita requerida Valor Regulatério OR e RInd/ Receitas
Tributos Volume distribuido Volume distribuido
99. Finalmente, o fator X é determinado como o valor que aplicado sobre o produto entre a “margem

média sem fator X” e o volume (em valor presente) iguala o valor presente da Receita Requerida
Eficiente, permitindo que a taxa interna de retorno desse fluxo seja igual a taxa do custo de capital:

Equacéo 8: Fator X

5
MM sempatorx * VOlt * (1 - FCltOT‘X)t_1
VPrpe = Z

(1 + WACC)!

1

100. O fator X resultante sera representado por um percentual que se mantera fixo para os anos
subsequentes do ciclo tarifario e que aplicado sobre a margem média sem fator X, permitira a
concessionaria atingir a receita requerida eficiente.
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101. O fator X seré aplicado nos reajustes anuais da margem média de distribuicao.

102. Para a metodologia, serdo considerados, quando aplicaveis, os dados coletados ao longo do
primeiro ciclo tarifario, de acordo com o que estabelece a clausula V do contrato de concesséao.

X. DAS OUTRAS RECEITAS

103. Esta secao aborda a metodologia de definicdo das outras receitas no calculo da margem média
de distribuicao.

104. As outras receitas sao advindas das operacdes correlatas, acessorias e de comercializacao,
apresentadas pela concessionaria.

105. A concessionaria somente prestara atividades ndo abarcadas pelo servico publico de distribui¢cdo
de géas canalizado:

| - quando se relacionarem ao seu objeto, isto €, a execucdo do servigo publico de distribuicao de gas
canalizado; e

Il - quando autorizadas pelo regulador, nos termos e condi¢des especificadas neste regulamento.

106. As receitas correlatas, receitas acessorias e receitas de comercializagdo, bem como os custos,
despesas e encargos associados as operagdes de prestacdo de servicos geradores de tais receitas
deverdo ser contabilizados em separado, e parte de seu resultado podera ser revertida a modicidade
tarifaria e aplicado no célculo da margem média de distribuicdo, nos termos deste regulamento.

107. O compartilhamento de que trata essa se¢ao observara o incentivo a prestacdo destes servigos
pela concessionaria, sem prejuizo as atividades principais definidas no contrato de concessao.

108. O compartilhamento total das receitas sera realizado quando a totalidade dos custos incorridos
para a prestacdo dos servigos correlatos ja estiverem considerados dentro do célculo dos custos
operacionais que compdem a receita requerida.

109. O compartilhamento parcial serda aplicavel sobre as atividades cujos custos ndo estao
contemplados no célculo dos custos operacionais.

110. A concessionéria apresentara estudo, como parte de seu plano de negdécios, com a proposicao
do percentual de compartilhamento das operacdes correlatas, acessoérias e de comercializa¢do, caso
aplicaveis.

111. O compartilhamento de que trata esta secdo sera apurado a partir do resultado das operacdes
geradoras de receitas acessorias, receitas correlatas e receitas de comercializagédo, caso aplicavel, e
observara a efetiva deducédo dos custos, despesas e encargos a elas associados, diretamente ou por
meio de rateio, observado o disposto no item 108.

112. A lista de atividades exclusivas, geradoras de receitas correlatas, bem como seus respectivos
valores, estdo dispostos na Resolucdo ARSP n° 031, de 23 de dezembro de 2019, ou outra que venha
a substitui-la.

113. A lista de atividades geradoras de receitas acessorias serd homologada e publicada no sitio
oficial da ARSP.

XI. DO FATOR K

114. O fator K, ou Termo de Ajuste K, ndo serd aplicavel na metodologia de definicdo da margem
média de distribuicdo no segundo ciclo tarifario.
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ANEXO Il — DEFINICOES

l. BASE DE ATIVOS REGULATORIOS (BAR): sdo os bens vinculados a concessio,
compreendendo 0s bens materiais e imateriais, méveis ou imoveis, necessarios a prestacdo adequada
e continua do servigo publico de distribuicdo de gas canalizado;

Il. BASE DE REMUNERACAO REGULATORIA BRUTA (BRRB): ativo composto pelo valor da bar
e pelo valor da outorga, considerando critérios de elegibilidade e indice de aproveitamento, ndo incluindo
a participacédo financeira do usuario, doagdes, subvencdes e ativos ndo onerosos, terrenos, as obras e
conversdes em andamento e o almoxarifado de materiais e equipamentos empregados em obras, exceto
reserva técnica, conforme critérios estabelecidos no contrato de concesséo e na Resolu¢gdo ARSP n°
080, de 05 de dezembro de 2024;

[l BASE DE REMUNERACAO REGULATORIA LIQUIDA (BRRL): valor da base de remunerac&o
regulatoria bruta (BRRB) deduzida da depreciagdo e amortizacdo acumuladas e dos ativos totalmente
depreciados, e acrescida de terrenos, conforme critérios estabelecidos no contrato de concessao e na
Resolugdo ARSP n° 080, de 05 de dezembro de 2024;

(\VA CICLO TARIFARIO: intervalo de tempo de 5 (cinco) anos revisdes tarifarias;

V. COMERCIALIZACAO DE GAS CANALIZADO: atividade de compra e venda de gas canalizado,
realizada por meio da celebracdo de contratos negociados entre os interessados e registrados na ANP,
ressalvado o disposto no § 2° do art. 25 da constituicéo federal;

VI. CONCESSAO: relacdo juridica formada pela delegacdo, a concessionaria, pelo poder
concedente, da prestagéo do servico publico referida no contrato de concesséo e neste regulamento,
gue sera remunerado mediante tarifa paga pelo usuario;

VIl.  CONCESSIONARIA: sociedade & qual é adjudicada, mediante concessdo, a prestacdo do
servigo pubico de distribuicdo de gas canalizado;

VIIl.  CONTRATO: instrumento de outorga da concessao, celebrado entre o poder concedente e a
concessionaria, que tem por objeto regular as condi¢des de exploracao do servigco publico de distribuicdo
de gas canalizado no estado do espirito santo;

IX. CUSTOS OPERACIONAIS EFICIENTES: custos e demais gastos incorridos com a prestacéo do
servico publico de distribuicdo de gas canalizado, observado o disposto neste regulamento;

X. EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO: relacéo de equilibrio entre os encargos e as receitas
da CONCESSAO, observada a adequada prestacéo do servico e sua remuneracdo conforme disposto
no contrato de concesséo e nos regulamentos editados pela ARSP;

XI. ESTRUTURA TARIFARIA: conjunto de tabelas de tarifas aplicadas para o faturamento do servigo
publico de distribuicdo de gas canalizado, que reflete a diferenciacédo entre os segmentos de usuarios e
classes tarifarias;

XII. FATOR X: indice previsto no contrato de concesséo e estabelecido na forma deste regulamento,
com o objetivo de repassar os potenciais ganhos de produtividade da concessionaria;

Xll.  FLUXO DE CAIXA LIVRE DA CONCESSAO: mecanismo utilizado para projetar receitas, custos,
despesas e investimentos, bem como outros desembolsos e encargos da concessionaria, observado o
estabelecido contrato de concesséo e neste regulamento;

XIV. GAS: E o energético distribuido pela concessionaria aos usuarios, podendo ser gas natural,
biometano ou similares conforme especificagdes da ANP;

Av. Nossa Senhora dos Navegantes, 955 — Enseada do Sua — CEP 29050-335

Tel: 3636-8500 Pag. 13 de 16

2025-7Z5QPK - E-DOCS - DOCUMENTO ORIGINAL 26/02/2025 16:05 PAGINA 13/ 17



XV. GAS CANALIZADO: é o gas distribuido por meio de gasodutos, através de sistema de
distribuicdo adequado;

XVI. GASTOS COM PESQUISA E DESENVOLVIMENTO: custos e despesas com projetos voltados
a alocar recursos humanos e financeiros, visando a inovagao e/ou ao aprimoramento dos produtos e da
prestacao de servigos, nos processos e usos finais do gas, de acordo com este regulamento;

XVII.  JUROS SOBRE OBRAS EM ANDAMENTO (JOA): remuneracdo das conversoes, observada a
legislacdo e a Resolucdo ARSP n° 080, de 05 de dezembro de 2024, e das obras em andamento relativa
ao WACC vigente no periodo de execucéo e considerando os prazos médios de construcdo de cada
ativo, que séo incorporados ao seu respectivo valor;

XVIIl. MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO: valor expresso em R$/m3, resultante da férmula
paramétrica contratual, a qual calcula o fluxo de caixa livre da concessao para o ciclo tarifario com valor
presente liquido igual a zero, sendo este necessario para cobertura dos custos eficientes, da
remuneragcdo dos investimentos, do valor da outorga e do capital de giro necesséario (NCG), dos
encargos e de outras despesas previstos contrato de concessao, decorrentes da prestacdo do servico
publico de distribuicdo de gas canalizado, cujos parametros e metodologias sdo definidos no contrato
de concessao e em nos regulamentos editados pela ARSP;

XIX. MERCADO LIVRE DE GAS CANALIZADO: mercado onde ha a comercializagéo direta de géas
canalizado entre supridores e agentes livres de mercado nas condi¢gfes estabelecidas em regulamento,
observadas as regras do contrato de concessao;

XX.  NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO (NCG): reserva de recursos que serdo utilizados para
suprir as necessidades financeiras operacionais da concessionaria;

XXI. OUTORGA: delegacido a CONCESSIONARIA, pelo PODER CONCEDENTE, nos termos da Lei
Estadual n° 10.955/2018 e na forma prevista no contrato de concess&o, do SERVICO PUBLICO DE
DISTRIBUICAO DE GAS CANALIZADO no Estado do Espirito Santo.

XXIl. PERDAS: diferenca entre o volume de gas canalizado adquirido pela concessionaria e o volume
faturado aos consumidores finais.

XXIll. PLANO DE NEGOCIOS: base de informacdes para a definicio da margem média de distribuico,
gue deve conter, no minimo, 0s objetivos, as metas e as estratégias previamente fixados, bem como as
informacdes do cenario macroecondmico, do mercado, de investimentos e de custos necessérios ao
alcance dos objetivos pretendidos em cada ciclo tarifario, observado o disposto neste regulamento;

XXIV. PODER CONCEDENTE: ente federado que detém a titularidade do servico publico de
distribuicdo de gas canalizado;

XXV. REAJUSTE DA MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAQ: atualizac&o anual da margem média de
distribuicéo a partir de indice que reflita a inflagdo do periodo, mais ou menos o fator x, cujos parametros
e metodologias observam regulamento e o disposto no contrato de concesséo;

XXVI. RECEITA DE COMERCIALIZACAO: receitas provenientes da comercializacdo do gas
canalizado pela concessionaria ao agente livre de mercado, podendo ser aplicada ao usuario cativo, em
situacao especifica, temporaria e previamente aprovada pelo regulador;

XXVII. RECEITAS ACESSORIAS: receitas provenientes de atividades ligadas ao servico publico de
distribuicdo de gas canalizado, cuja execugdo ndo seja considerada exclusiva da concessionaria;

XXVIII.RECEITAS CORRELATAS: receitas provenientes de atividades ligadas ao servi¢co publico de
distribuicdo de gas canalizado, cuja execucao seja considerada exclusiva da concessionaria, conforme
Resolugdo ARSP n° 31/2019, realizadas diretamente ou por meio de empresa(s) contratada(s);
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XXIX. REDE DE DISTRIBUICAO: todo duto destinado ao servico publico de distribuicdo de gas
canalizado, incluindo valvulas, acessdérios e outros elementos auxiliares, que € construido, operado e
mantido pela concessionaria;

XXX. REDE LOCAL: gasodutos que se encontram isolados em determinada regido, ndo conectada
fisicamente ao SISTEMA DE DISTRIBUICAO, mas integrando-a por meio de estruturas de
compressao/descompressdo de GAS CANALIZADO, armazenamento, transporte, carga e descarga de
GAS comprimido ou liquefeito;

XXXI. RECEITAS IRRECUPERAVEIS: receitas qualificadas pelo regulador, para efeito da execucéo
do contrato de concessao, como parcela da receita total faturada e ndo recebida pela concessionaria;

XXXIl. REVISAO TARIFARIA ORDINARIA (RTO): revisdo da margem média de distribuicéo,
considerando as alteragdes na estrutura de custos e de mercado da concessionaria, os estimulos a
eficiéncia e a modicidade das tarifas, o plano de negécios e as metas de qualidade e de eficiéncia para
o ciclo tarifario, observando o disposto no contrato de concessao e nos regulamentos editados pela
ARSP;

XXXII.SEGMENTO TERMOELETRICO: segmento de usuarios que utiliza o gas em usinas
exclusivamente para producéo de energia elétrica;

XXXIV.SERVICO PUBLICO DE DISTRIBUICAO DE GAS CANALIZADO: servico publico atribuido pela
constituicdo federal aos estados-membros, sujeito a regulacdo estadual, consistente na distribuicdo do
gas canalizado aos seus usuarios, com 0 objetivo de assegurar as condi¢cdes de regularidade,
continuidade, eficiéncia, seguranca, atualidade, generalidade, cortesia na sua prestacdo e modicidade
das tarifas;

XXXV. SISTEMA DE DISTRIBUICAO: sistema que compreende toda a infraestrutura operada e mantida
pela concessionéria para distribuir gas canalizado aos seus usuarios, incluindo redes de distribui¢éo,
ramais dedicados e redes locais;

XXXVI.USUARIO CATIVO: pessoa fisica ou juridica que utiliza o servico publico de distribuicdo de géas
canalizado, o qual contrata a compra do gas canalizado junto a concessionaria, bem como sua efetiva
entrega através do sistema de distribui¢éo;

XXXVII. USUARIO: pessoa fisica ou juridica que utiliza o servico publico de distribuicdo de gas
canalizado; e
XXXVIIL. WEIGHTED AVERAGE COST OF CAPITAL (WACC ou TAXA WACC): custo médio

ponderado de capital, que expressa o calculo da taxa de remuneracéo deste contrato, nos termos do
anexo lll.
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ANEXO Il = CRITERIOS PARA DEFINICAO DA TAXA WACC

Elementos da férmula

Premissas

Janela Temporal

Participagdo do capital préprio

Estrutura de Capital Geral do setor de distribuicdo de gas, calculada pela
seguinte diferenca: 1 — (participacdo do capital de terceiros)

5 anos: 2020 a 2024

Custo do capital proprio nominal

Calculado CAPM nominal

Custo do capital préprio real

Calculado (taxa inflagdo EUA) - OCDE/ FMI /The White House

Projecdes existentes do periodo de
reviséo.
Média por ano seguido da média do
periodo

Participagéo do capital de terceiros

Estrutura de Capital Geral do setor de distribuicdo de géas, fornecida pela
média ponderada do calculo da Divida total sobre o ativo total (D/A), sendo
0 ativo total (A) a soma do equity (E) e a divida (D), do grupo de empresas
do setor de distribuicdo de gas canalizado.

5 anos: 2020 a 2024

Custo do capital de terceiros
nominal

Calculado CAPM da divida

Custo do capital de terceiros real

Calculado (taxa inflagdo EUA)

Taxa de inflacdo projetada EUA

Média Inflacéo Projetada - OCDE/ FMI /The White House

Dezembro/2024

Aliquota dos impostos sobre a
renda

Aliquota Receita Federal (IR + CSLL)

Taxa livre de risco

Média dos Titulos do Tesouro dos Estados Unidos a 10 anos (UST-10)

Janeiro de 1928 até dezembro/2024

Beta desalavancado

beta publicado por Damodaran para as empresas agrupadas na categoria
“Natural Gas Utilities Industry

Série semanal com retornosde 2 a5
anos. Média calculada nos ultimos 10
(dez) anos, com fechamento em
dezembro/2024.

Beta Equity (avalancado) Brasil

Aplicacédo da formula: Beta desalavancado * (1+ (Participacdo no capital de
terceiros / participacéo de capital préprio) * (1 — aliguota de impostos))

Prémio de risco do mercado

Diferenca entre a (i) taxa de retorno esperada do mercado e (ii) a taxa livre
de risco, sendo a taxa de retorno esperada do mercado calculada pela
média do indice S&P500, com ajuste por dividendos, informado pela
Standard & Poor's

Janeiro de 1928 até dezembro/2024
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Risco Pais %

Média EMBI + Brasil

Janeiro de 2000 a Dezembro/2024

Risco Tamanho %

Prémio atribuido por Ibbotson em “2015 ValuationYearbook” as empresas
de gas do porte indicado pelo estudo de célculo da taxa WACC

Nota: A aplicabilidade do risco tamanho observara o disposto no item 46 da se¢édo V do Anexo | desta Resolucgéo.
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Documento original assinado eletronicamente,

ALEXANDRE CARETA VENTORIM
DIRETOR-GERAL
ARSP - ARSP - GOVES
assinado em 26/02/2025 15:56:24 -03:00

TATIANA SANTOS DE OLIVEIRA
DIRETOR SETORIAL
DV - ARSP - GOVES
assinado em 26/02/2025 15:55:50 -03:00

DEBORA CRISTINA NIERO
DIRETOR SETORIAL
DG - ARSP - GOVES
assinado em 26/02/2025 15:31:44 -03:00

INFORMAGOES DO DOCUMENTO

conforme MP 2200-2/2001, art. 10, § 2°, por:

MAMORU TOGAWA KOMATSU
DIRETOR SETORIAL
DB - ARSP - GOVES
assinado em 26/02/2025 16:05:12 -03:00

MARLEIDE RODRIGUES DA SILVA
DIRETOR SETORIAL
DA - ARSP - GOVES
assinado em 26/02/2025 15:41:22 -03:00

Documento capturado em 26/02/2025 16:05:12 (HORARIO DE BRASILIA - UTC-3)
por MARIA APARECIDA CEZANHOCK (CHEFE DE GABINETE ARSP QCE-05 - DC/GAB - ARSP - GOVES)
Valor Legal: ORIGINAL | Natureza: DOCUMENTO NATO-DIGITAL

A disponibilidade do documento pode ser conferida pelo link: https://e-docs.es.gov.br/d/2025-7Z5QPK
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