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CONCESSIONARIA RODOVIA DO SOL S.A.
CNPJ: 02.879.926/0001-24

Relatério da Diretoria

Senhores acionistas,

A diretoria da concessiondria Rodovia do Sol S.A. submete 2 apreciag3o de V.Sas.
o Relatério da Administracdo e as Demonstragdes Financeiras da empresa, com o
respectivo parecer dos auditores independentes, referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2011

Consideragoes gerais

O ano de 2011 na RodoSol foi marcado pelo empenho da gestéo em busca de con-
solidar o conceito de qualidade de atendimento, garantindo também o cumprimento
orgamentario.

O objetivo perseguido diariamente pela empresa de cumprir suas obrigacoes legais,
oferecendo o melhor ao usudrio, se traduziu em agtes concretas como qualifica-
¢20 da equipe; treinamentos voltados para a seguranga no trecho concessionado;
acdes de educacdo para o transito; investimentos em manutengdo e sinalizacéo,
entre outras iniciativas.

Projetos
Isso sem contar os vérios projetos de cunho social, educacional e ambiental de-
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Nota dezembro  janeiro dezembro
ATIVO licativa de 2011 _ de 2011 _ de 2010
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa Nota 4 4173 692 692
Contas a receber Nota 5 1.466 1.129 1.129
Impostos a recuperar 142 26 26
Despesas do exercicio seguinte 314 353 353
Adiantamento a fomecedores 40 71 71
Qutros 745 66 66
Total do ativo circulante 6.880 2.337 2337
NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Depositos Judiciais Nota 13a 7.592 6.001 6.001
Impostos Diferidos Notz 6 737 744 744
QOutros 3 2 2
Total do realizavel a longo prazo 8.332 6.747 6.747
Imobilizado Nota 7 1.110 1.382 56.159
Intangivel Nota 8 67.995 73.661 -
Total do permanente 69.105 75.043 56.159

TOTAL DO ATIVO

84317 84127 65.243

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Relatério da Diretoria

doverde”, o "Programa de Educagao Voluntéria” e o “Programa de Monitoramento
de Fauna" Tratando de temas como salide bucal, educagio ambiental, qualidade
do ensino e preservagado do fauna, os projetos sdo uma demenstragdo do nosso
compromisso com a sociedade capixaba & da nossa visdo de que desenvolvimento
e responsabilidade social tém que andar juntos.

Atendimentos

Nosso comprometimento também pode ser demonsfrado a partir dos nimeros re-
ferentes aos atendimentos em 2011. O Centro de Controle de Operagdes (CCO),
de onde acompanhamos, por meio de cameras, tode o movimento no trecho con-
cessionado, recebeu 20.319 ligagdes de usuarios. Além disso, foram feitos 16.419
atendimentos na ponte e na rodovia, incluindo o socormo em ambuléancias do Servigo
de Auxilio ao Usudrio (SAU) da RodoSol de 2.759 pessoas.

O servigo de Via Expressa também foi destague em 2011, ganhando a adesZo de
5.413 novos contratos; foram cedidos em comodato 10.048 TAG's, contribuindo para
dar maior fluidez a0 trénsito nos acessos a ponte. Hoje, o servico jé é opcéo de 60%
dos que trafegam na Terceira Ponte nos horérios de pico.

Qualificagao
Para garantir o bom atendimento ao usuério, 2 RodoSol também investiu em qualifi-
cacgdo. A empresa realizou investimentos no bem-estar do empregado.
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Nota dezembro janeiro dezembro
PASSIVO licativa _ de 2011 _ de 2011 __ de 2010
CIRCULANTE
Fornecedores 463 960 960
Impostos a recolher Nota 15 792, 2.993 2.993
Obrigagoes sociais e trabalhistas 833 764 764
Dividendos a Pagar 3 1.003 1.003
Adiantamento de clientes 2.978 2.807 2.807
Compromissos vinculados 3 concess3o  Nota 10 2.003 5.320 649
Outras Contas a Pagar 117 145 145
Total do passivo circulante 14194  13.992 9.321
NAO CIRCULANTE
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Provis3o para contingéncias Nota 132 2.169 2.188 2.188
Compromissos vinculados & concessdo  Nofa 10 7.378 7.658 -
Impostos Diferidos Nota 6 3.510 2.229 i
Juros sobre Capital Proprios - 92 92
Total do exigivel a longo prazo 13.057 12.167 2.280
PATRIMONIO LiQuUIDO Nota 9
Capital social 43.100 48.100 48.100
Reserva de Lucros 8.966 9.868 5.542
Total do patriménio liguido 57.066 57.968 53.642
TOTAL DO PASSIVO _ 84317 84127 65243

Servigos

0O ano de 2011 também foi marcado pelos investimentos em manutenc3o que garantem
o aumento da vida Util da ponte e da rodovia e a conservagao do patrimanio publico.
ATerceira Ponte, por exemplo, foi alvo de manutencdes especializadas englobando
a estrutura metélica, a estrutura de concreto, contando com tecnologia de ponta e
mao de obra capacitada.

Comunicagao

A RodoSol tem investido na aproximagdo com o usuario, consolidando a publicagdo
do informativo Via Expressa, que tem se tomado um imporiante canal de comuni-
cacao entre a concessionaria e seu publico, além de ser um espago de conscienti-
zagdo com foco na educagdo para o trénsito e de divulgacao das potencialidades
do trecho concessionado.

Agradecimentos

Com a apresentagéo deste Relatdrio da Diretoria e Demonstrativos Financeiros re-
ferentes ao exercicio de 2011, a diretoria da Concessionaria Rodovia do Sol S.A.
agradece aos acionistas o apoio e a confianga, e aos trabalhadores da Companhia
pela determinag3o, seriedade e empenho em alcangar os resultados e superar as
expectativas no atendimento aos usudrios.

Vitéria-ES, 18 de abril de 2012

A Diretoria
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dezembro janeiro  dezembro
; de 2011 _ de 2011 de 2010

RECEITABRUTA DE SERVICOS 69.453 61.375
DEDUGOES DA RECEITA BRUTA (6.022) (5.319)
RECEITA LIQUIDA DOS SERVICOS 63.432 - 56.056
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS
Custos operacionais .(11.375) (11.521)
Depreciagdo e amortizagao (6.217) 2431 (8.710)
Total (17.593) 2.431 (20.231)
LUCRO BRUTO 45.839 2.431 35.825
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas administrativas (5.695) (6.196)
Receita Financeira 558 151
Despesas financeiras (3.947) (1.771) (4.134)
Qutras Receitas e Despesas operacionais (405) (761)
Total (9.489) (1.771) (10.240)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL 36.351 660 24.885
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAQ
SOCIAL SOBRE
LUCRO LiQuino (14.384)  (2.229) (8.340)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 21.967 1.569 16.545

LUCRO PORAGAQ - R$
* Exceto Lucro por agdo, expresso em reais
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Reservas de lucros nmhnuh_um_u
Total de 2011
Capital Reserva Resultado patrimdnio | FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
social Rasngis SER do exercicio liguida rMm«..ﬂr w_ﬂmmhwzwﬂmeomwm itens que nao afetaram o caixa: 48]
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 48.100 1.861 2.449 - 52.410 BEpresiscan s Smorizaceo q ‘ 5217
TQVIS20 para Lontngencias
Lucro do exercicio 16.545 16.545 _auomﬁm_uo_ﬁnnom J m.T
. Reserva legal 828 (828) - Ajuste de conversao do ICPC 1 4.326 -
Dividendo obrigatério (3.930) (3.930) Variagoes nos ativos e passivos
Dividendos minimos (3) (3) Contas a Receber meu =
Dividendos antecipados (10.380) (10.380) m:mwwmwmﬂrum%uwmﬁm 118 “ o@m
Dividendos a pagar (1.000) (1.000) Adiantament
Retengao de Lucros 404 (404) - On._h_NMm Hndwmu SR aiiechaore ﬂmmmo._ mo.
Depoésitos Judiciais (1,591 (693
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 48100 2.265 3.2717 53.642 Fomecedores 497 9
WAl _n_w_wuvm_am a recolher s, ‘m_mm Amm%
Ajustes de converséo do ICPC 1 432 4.3% Dividordos a Pagar. o T (1.000 :
Adiantamento de clientes b 17 68
SALDO EM 01 DE DEZEMBRO DE 2011 48.100 6.591 3.277 57.968 Compromissos do conirato de concessao 8.732 415
= Qutros passivos s s mummw 1
Lt S BB 21,957 21.967 Recursos gerados nas atividades operacionais . 25
R e 1,098 (1.008) . | FLUXO DE CAIXADAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO )
Dividendo obrigatdrio (5:217) (5:217) B e o e %57
Dividendos minimos (3) (3) Aquisicdes de ativo intangivel ; . 73.661
Distribuigdo de Reserva de lucros (2.000) (2.000) Recursos consumidos nas atividades de investimento X
Dividendos antecipados . (15.848) (15.648) | FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
48.100 4.591 4.375 0 57.066 Pagamento do principal -
Pagamento de juros -
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras. ImcmuMM_Mn_%om:wwmomcm nas atividades de financiamento 866
e, | AUMENTO h_ﬂm_ucm%ng NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
et Caixa no inicio do periodo 692
: wee Y “ | Caixanofinal do @m&g_o : 4
I il = A malts oot et AUMENTO (REDUCAQ) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 3
1. CON 0 OPERACIONAL passivos, as provisdes para riscos fiscais, trabalhistas As notas explicalivas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

A RODOSOL é uma sociedade anénima de capital fechado fundada em 30 de no-
vembro de 1998, com o objetivo exclusivo de explorar, pelo prazo de 25 anos, 2
partir de 22 de dezembro de 1998, através da cobranga de pedagio pelo regime de
concessao publica, o sistema rodoviario da Rodovia do Sal situado no Estado do
Espirito Santo, nos termos e condigtes do contrato de concessao n° 01/98 firmado
junto ao DER-ES - Departamento de Estradas e Rodagem do Estado do Espirito
Santo, em 21 de dezembro de 1998.

Em 16 de novembro de 2009 foi assinado o terceiro termo aditivo ao contrato de
concessao publica, através do qual formalizou-se a sub-rogagae das obrigacdes
contratuais firmadas entre o Departamento de Estradas de Rodagem do Estado do
Espirito Santo - DER-ES e a Concessionéria Rodovia do Sol S.A. -~ RODOSOL,
para a Agéncia Reguladora de Saneamento Basico e Infraestrutura Vidria do Es-
pirito Santo— ARSI.

A Sociedade, independentemente da manutengdo e conservagao necessarias para
manter o nivel de servigo adequado durante o periodo de concess3o, devera de-
volver o sistema rodoviario em bom estade, com a conservagao adequada & época
da devolugio. Ao término do prazo de concess3o, retornam ao Poder Concedente
todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a expleragéo do sistema
rodoviario.

Até 31 de dezembro de 2011, a geragao de caixa da Sociedade, basicamente pro-
veniente dos resultados dos exercicios, excluidas as depreciagdes e amortizagoes,
tem sido suficiente para honrar suas dividas e outros compromissos financeiros. As
projegdes preparadas pela Sociedade preveem geragdo de caixa em montante su-
ficiente para a manutengao do curso nommal dos seus negocios e sua continuidade
operacional, a curto e a longo prazo.

reicio ora encerrado foram realizados os ajustes necessarios para a aplica-
| da Interpretagdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao, aprovado
pela resolugdo n°. 1.261/09 do Conselho Federal de Contabilidade, adequando as-
sim a Companhia & nova concepg¢ao de harmonizacao da contabilidade.

2. APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
As demonstragBes financeiras est3o expressas em milhares de reais e foram elaboradas
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, que abrange a Lei das Socie-
dades por Agdes (Lei n® 6.404/76), os Pronunciamentos, Orientagdes e Interpretacbes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, aprovados e homologados
pelas Deliberagtes da ComissZo de Valores Mobiligrios — CVM.

A elaboragZo das demonstragbes financeiras de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil requer que a Administragao use de julgamento na determinagéo
e registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem o valor residual do ative imobilizado, ativo intangi-
vel, provisdes contratuais, imposto de renda e contribuiggo social diferidos ativos e

e civeis e oufras similares. A liquidagao das transagges
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados,
devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinag@o. A Sociedade
revisa as estimativas e premissas pelo menos anualmente.

2.1 Nova Legislagao e alteragoes nas praticas contabeis

Adeliberacdo CVM n® 611 de 22 de Dezembro de 2009 torou plblico que aprovara
e tornara obrigatério para as companhias abertas a Interpretagio técnica ICPC 01
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

Conforme as disposi¢des transitérias da ICPC 01 — Contratos de Concessgo—as al-
teragBes nas praticas contabeis devem ser tratadas conforme o CPC 23 — Paoliticas
Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagio de Erro. O CPC 23 estabelece que
as alteragdes devam ser aplicadas de maneira retroativa e os impactos devem ser
ajustados nas demonstragdes contabeis ao inicio do periodo contabil mais antigo
apresentado. A Concessionaria Rodovia do Sol S.A. apresentou as demonstragbes
financeiras de 2010 sem a aplica¢do da ICPC 01 — Contratos de Concessao, sendo
que a aplicacdo inicial serd realizada para as demonstragdes financeiras referentes
ao exercicio de 2011, retroativa ao exercicio de 2010.

A companhia seguira as regras de divulgagao estabelecidas no CPC 23 para per-
mitir que os usudrios de suas demonstragdes financeiras compreendam a natureza
e os efeitos das alteragdes.

Com base na Interpretacdo Técnica ICPC 01 — Contrato de Concessao, a Compa-
nhia passou a adotar os seguintes tratamentos contébeis:

1) O enquadramento do Contrato de Concessao dentro do alcance da ICPC 01
implicou que os ativos de infraestrutura ndo sejam reconhecidos no balanco da
concessiondria, e sim nas demonstragdes do poder concedente coerente com a
Intemational Public Sector Accounting Standards (IPSAS) 32 — Service Conces-
sion Arrangements: Grantor — emitida pelo Intemational Public Sector Accounting
Standards Board (IPSASB). Entende-se que o controle nao foi transferido e que a
concessiondria é, de fato, uma prestadora de servigos. Assim, a referida Interpre-
tacdo estabelece que: "11. A infraestrutura dentro do alcance desta Interpretagdo
nédo serd registrada como ativo imobilizado do concessiondrio porque o contrato de
concessao nao transfere ao concessionario o direifo de controle (muito menos de
propriedade) do uso da infragstrutura de servicos publicos. E prevista apenas a ces-
s&o de posse d bens para realizagdo dos servigos publicos, sendo eles rever-
tidos ao concedente apés o encerramento do respectivo contrato. O concessionério
fem acesso para operar a infragstrutura para a prestagdo dos servigos publicos em
nome do concedente, nas condigoes previstas no contrato.”

2) O entendimento da concessiondria como uma prestadora de servigas leva & apli-
cagdo de dois pronunciamentos contabeis relativos ao reconhecimento de receitas:
CPC 17 — Contratos de Construgdo e CPC 30 — Receitas, conforme estabelecido

no item 13 da ICPC 01:

*13. O concessionario deve registrar e mensurar a receifa dos servigos que presta
de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 — Contratos de Construgao
e CPC 30 - Recsitas. Caso o concessionario realize mais de um servigo (p.ex.,
servigos de consfrugao ou melhoria e servicos de operacdo) regidos por um Unico
contrato, a remuneragao recebida ou a receber deve ser alocada com base nos
valores justos relativos dos servigos prestados caso os valores sejam identificéveis
separadamente {(...)"

3) O tratamento contébil dos servigos de ampliacdo e melhoria da infraestrutura que
constam no Anexo 1 do Contrato de Concessao depende da avaliagao se estes pos-
suem ou n2o a capacidade de geracao adicional de receitas (cobranga de pedégio).
Os servicos devem ser reconhecidos contabilmente ao longo da execugao dos ser-
vicos de construcdo e conforme o CPC 17 — Contratos de Construgdo — por meio da
aplicacao do método da percentagem completada, também conhecido como P.O.C.
(percentage of completion). A aplicacZo do método da percentagem completada impli-
ca no reconhecimento das receitas e desp |ativas aos servigos de construgio
somente quando incomidas, e ndo na assinatura do Contrato de Concessio. Assim,
as receitas e despesas seguem o regime de competéncia e s@o reconhecidas de
maneira a serem confrontadas no resultado do periodo em que sao incorridas. A des-
cricdo do tratamento contabil para os servicos de construcao e melhorias da ICPC 01
assume que a propria concessiondria executou tais servigos. Porém, a Concessio-
naria Rodovia do Sol S.A. ndo executou diretamente as ampliacoes acima descritas,
optando pela terceirizagdo. A Concessiondria Rodovia do Sol S.A., entende que o
valor pago para a terceirizac@o das obras correspandeu ao valor justo dos servicos de
construcao, tendo seu foco apenas nas receitas advindas da explorac@o das pracas
de pedéagio, portanto, receita de construgdo e melhorias.

4) A analise do Contrato de Concess3o leva 4 conclusdo de que um ativo intangivel
seja reconhecido, pois a forma de remuneragZo do poder concedente foi estabeleci-
da por meio da permiss3o de cobranga de pedégio pelos usudrios da infraestrutura
rodovidria. No contrato de concessa@o da Concessionaria Rodovia do Sol S.A. dois
itens devem ser destacados. O primeiro refere-se & terceirizagdo da construgéo.
O segundo refere-se 2 cobranga de pedégio iniciada antes de grande parie da
construg@o e melhoria da infraestrutura. Assim, a adequada contabilizacdo deve
levar em conta a aplicag@o de outros pronunciamentos contabeis relacionados ao
reconhecimento de ativos intangiveis (CPC 04 — Ativo Intangivel) e também aos
reconhecimento de provisdes (CPC 25 — Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes).

5) O CPC 04 — Ativo Intangivel estabelece que o mesmo deva ser mensurado ini-
cialmente pelo seu custo. Por vezes, o custo é estimado com base no valor justo
dos bens e servigos entregues pelo adquirente. A andlise da mensurag@o do ativo
intangivel relativo ao direito de exploragao foi dividida em trés grupos, tendo como
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base o momente da avaliacdo de qual contrapartida deve ser realizada para gue se inicie a cobranga de pedégio. Os grupos e

(b.2) Impostos Diferidos

Dessa forma, os Grupos 01, 02 e 03 foram reclassificados como ativo intangivel, permanecendo na conta do Ativo Imobilizado
aqueles itens gue ndo sdo inerentes ao contrato de concessgo. Posteriormente, por instrugae do ICPC 01, os itens do Ativo
Imobilizado reclassificados foram ajustados a valor presente, considerando uma taxa de desconto de 12,5% pela Administra-
¢3o pelo fato de ser a taxa do financiamento do BANDES obtido pela companhia. Tal taxa foi utilizada para todos os célculos
de ajuste a valor presente que foram necessarios.

Exclusivamente para fins de comparagdo as demonstragdes contdbeis do exercicio de 2010 estao apresentadas com os
langamentos realizados no ativo, passivo e patriménio liquido em 1° de janeiro de 2011. Desse modo, apenas para efeito de
apresentacdo os ajustes requeridos para adogao as novas praticas contabeis, estabelecidas pela Interpretacéo Técnica ICPC
01 - Contratos de Concessao, estao sendo deduzidas e/ou acrescidas nas demonsfrages contabeis do exercicio findo em 31
de dezembro de 2010 para 01 de janeiro de 2011. Os guadros a seguir demonstram os ajustes efetuados.

(a) Ativo

a compesigde dos Ativos Intangiveis em 1899, 2000 e 2010 estao demonstrados a seguir. impostos
Valor do Intangivel em Valor do Intangivel em Valor do Intangivel em — diferidos
31/12/99 31/12/00 31/12/10
Saldo em 31 de dezembro de 2010 s
GRUPO 01 GRUPO 01 GRUPO 01 1- Ajuste de Tributos Diferidos conforme CPC 32 resuitante das afterages do ICPC 1 - 2279
Ponte Darcy Castello Ponte Darcy Castello Ponte Darcy Castello Saldo em 01 de janeiro de 2011 RS
. s de Zm:nm:mw . N . de zmzn_w.:nm - . " de zmnaﬂanm .
penas Equipamentos comprados penas Equipamentos comprados penas Equipamentos comprados :
até 31/12/2000% até 31/12/2000* até 31/12/2000% 03/ e senl e Lik{osie Resltaro doEXstricio
(+) (+) (+) Patrimbnio  Resultado
7 Pagamento da Rescisao* k 7 Pagamento da Rescisdo* _ _ Pagamento da Rescisao* liquido do exercicio
R$ 11.500.000,00 R$ 11.500.000,00 R$ 11.500.000,00
(+) [E5) €5 Saldo em 31 de dezembro de 2010 mr 53.642 16.545
Valor Presente Verba da Policia* Valor Presente Verba da Policia* | Valor Presente Verba da Policia*
s rwcac_m . mLxE.m,un = mLx:v%nu** 1- Baixa liquida de imobilizado pelo valor presente e recalculo da amortizago até 2009 7.859 -
_ 31/12/1999 Trecho Vila Velha - Setiba Trecho Vila Velha - Setiba F e e e R e Toos o A oo e S0
o %Mﬁwﬁmhwwﬂwno ot =r Mmﬂwwum.mwmn_ﬁno <ol 3- Amortizagao em 2010 do Ativo Intangivel transferido do Ativo Imobilizado (5.021) (5.021)
*Valor presente em 1999 oLk = i : 5
Parte do Contorno de Guarapari Parte do Contorno de Guarapari 4- Recélculo da amortizagao do pagamento da rescisdo da Concessao anterior até 2009 6.440
{(+) (+) 5- Amortizac@o em 2010 do pagamento da rescisé@o da Concessao anterior (460) (460)
GRUPO 03** GRUPO 03** ©- Ajuste a valor presente das obras realizadas em 2011 e sua amortizagZo até 2009 851
Restante do Contorno de Restante do Contorno de 7- Amortizagdo em 2010 das obras realizadas em 2011 (61) (61)
Guarapari : Guarapari 8- Ajuste a valor presente da verba de aparelhamento da policia e sua amortizacao até 2009 420
Trecho Praia de Gracai - Meaipe Trecho Praia de Gracai - Meaipe 8- Amortizacdo em 2010 da verba de aparelhamento da policia (30) (30)
(Rodovia do Sal) (Rodovia do Sol) 10- Ajuste a valor presente da previsdo de obras de 2012 a 2023 e sua amortizag3o até 2009 1.325
(+) (+) 11- Amortizaggo em 2010 da previsao de obras de 2012 a 2023 (95) (95)
Obras pare,ampliacdo da praca de|  [Obres pare.ampliacdo da praga de|  12- Ajuste da proviséo das obras de 2011 atualizada até 2009 (4.098)
pedgaio da 3° Ponte pedagio da 3° Ponte 13- Despesa financeira em 2010 referente atualizagio do valor presente (520) (520)
(+) (+) 14- Ajuste da provisdo das obras de 2012 a 2023 atualizada até 2009 (6.379)
Valor das Obras e Valor das Obras e Desapropriagoes| 15- Despesa financeira em 2010 referente atualizagdo do valor presente (809) (809)
Ummm_ua_u_.w_mam.n“__.mmw m%o.w_.mmo 01 do Grupe 01 apés 31/12/2000 **|  16-Ajuste da provisdo de aparelhamento da policia em 2010 (523)
apos 9 & 17- Despesa financeira em 2010 da atualizagéo da verba da policia (240) (240)
s 5 18- Despesa financeira das obras realizadas em 2010 (202) (202)
5N Obras 201 w;m 2023 I Obras Nﬁﬁfm 2023 ] 15 Ajuste de Tributos Diferidos conforme GPC 32 resultante das alteragses do ICPC 1 (2.229) 2,229
| B s or 1, 4.326 |M|~_ 569)
7 7 Amortizacao Acumulada em _ _ Amortizacao Acumulada em ﬁ Saldo’sm 01 de Janskuids 2041 51.968 14976
31/12/2000 31/12/2010 3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
3.1 Principais praticas contabei
*Valor presente em 1999 Valor presente em 1999 As principais praticas contdbeis adotadas para a elaboragdo dessas demonstragoes financeiras sdo as seguintes:
**\/alor presente em 2000 *Valor presente em 2000 (a) Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa s2o avaliados pelo custo. Compreendem dinheiro em caixa, depositos bancérios e limites de
conta garantida. O limite de contas garantidas inclui-se em empréstimos no passivo circulante do balango.

(b) Contas a receber de clientes

As oo%%mm a receber de clientes s2o avaliadas no momento inicial pelo valor presente e referem-se substancialmente & cartées
de credito.

(c) Imposto de renda e contribuigao social diferidos

O imposte de renda e contribuigdo social diferidos sdo calculados sobre as diferengas temporarias entre as bases de calculo do
imposto sobre ativos e passives e os valores contabeis das demonstragdes contabeis. As aliquotas desses impostos, definidas
atualmente para determinacdo desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicao
social.

Impostos diferidos ativos s@o reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro futuro tributével esteja disponivel
para ser utilizado na compensagio das diferencas temporarias, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e
fundamentadas em premissas intemas e em cendrios econdmicas futuros que podem, portanto, sofrer alterages.

(d) Depésitos judiciais

Os depésites sdo atualizados monetariamente e apresentados como dedugZo do valor de um correspondente passivo cons-
tituido quando nZo houver possibilidade de resgate dos depésitos, a menos que ocorra desfecho favoravel da questao para

demonstrado ao custo de aquisi¢Zo ou de construcio, deduzidos da depreciacio acumulada. A depreciacéo &
método linear, de acordo com taxas consideradas compativeis com a vida Gtil dos bens. As principais taxas u
descritas na Nota Explicativa n®7.

Iculada pelo
adas estao

demonstrade pelo custo de aguisicdo ou de construgcdo devidamente descontades um_m taxa definida pela administraggo. A
amortizagdo é linear e as taxas sdo consideradas compativeis com o prazo da concess&o. As taxas utilizadas estdo descritas
na Nota Explicativa n°® 8.

(a.1) Ativo Imobilizado

Saldo em 31 de dezembro de 2010 mﬁwmm

1- Reclassificaco do Ativo Imobilizado para Ativo Intangivel referente a Concessao (54.777)
Saldo em 01 de janeiro de 2011 — PO ARY

(a.2) Ativo Intangivel

Saldo em 31 de dezembro de 2010 -
Imobilizado para Ativo HznmamEm_ referente a Concessao 54.777

zado pelo valor presente e recalculo da amortizacdo até 2009 15.515

3- Amortizagdo em 2010 do Ativo Intangivel transferido do Ativo Imobilizado (5.021)
4~ Recalculo da amortizacdo do pagamento da resciszo da Concessao anterior até 2009 6.440
5- Amortizacdo em 2010 do pagamento da rescisdo da Concessdo anterior (460)
6- Ajuste a valor presente das obras realizadas em 2011 e sua amortizacdo até 2009 851
7- Amortizacdo em 2010 das obras realizadas em 2011 (61)

8- Ajuste a valor presente da verba de aparelhamento da policia e sua amortizaggo até 2009 420

9- Amortizacdo em 2010 da verba de aparelhamento da policia (30)
10- Ajuste a valor presente da previsdo de obras de 2012 a 2023 e sua amortizacéo até 2009 1.325
11- Amortizagdo em 2010 da previsdo de obras de 2012 a 2023 (85)
Saldo em 01 de janeire de 2011 73.661
(b) Passivo e Patriménio Liquido
Em 31 de Em 01 de
dezembro janeiro
— Nota de 2010 _ Ajustes  de 2011
Circulante
Fomecedores 960 - 960
Impostos a recolher 2993 - 2.993
Obrigacdes sociais e trabalhistas 764 - 764
Dividendos a pagar 1.003 - 1.003
Adiantamento de clientes 2.807 - 2.807
Compromissos vinculados concessao (b.1) 649 4671 5.320
QOutras contas a pagar 145 - 145
Total do Passivo Circulante 9.321 4671 13.992
Nao Circulants 4
Provis&@o para contingéncias 2.188 - 2.188
Compromissos vinculados concessao (b.1) - 7.658 7.658
Impostos diferidos (b:2) - 2.229 2229
Juros sobre capital préprio 92 ol Lyl
Total do Passivo Nao Circulante 2.280 9.887 12.167
Patriménio Liguido
Capital Social 48.100 - 48.100
Reserva de Lucros fbig)_ — ohdd. = 4R%R. - 12007
Total do Patriménio Liguido = — HAG4PL- - 430 " - G497
Total do Passivo e Patriménio Liquide 65,243 18.884 84,127
(b.1) Compromi do Contrato de Ct &
Compromissos do
contrato de concess3o
Saldo em 31 de dezembro de 2010 do Curto e Longo Prazo 649
1- Ajuste da provisgo das obras de 2011 atualizada até 2009 4.098
2- Despesa financeira em 2010 referente atualizagdo do valor presente 520
3- Ajuste da provis3o das obras de 2012 a 2023 atualizada até 2009 6.379
4- Despesa financeira em 2010 referente atualizag3o do valor presente 809
5- Ajuste da provis3o de aparelhamento da policia em 2010 523
Saido em 01 de janeiro de 2011 do Curto e Longo Prazo 12.978

(g) Redugao ao valor recuperavel de ativos

O ativo é revisto para se identificar perdas ndo recuperéveis sempre que eventos ou alteragbes nas circunstancias indicarem
que o valor contabil pode ndo ser recuperével. A perda é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa
seu valor recuperavel; que & o maior entre o prego liquido de venda e o valor em uso de um ative. Para fins de avaliago, os
ativos sdo agrupados no nivel mais baixo para o qual existemn fluxes de caixa identificiveis separadamente.

(h) Arrendamento

Determinados contratos de arrendamento transferem substancialmente 2 Sociedade os riscos e beneficios inerentes a pro-
priedade de um ativo. Esses contratos sio caracterizados como contratos de arrendamento financeiro e os ativos s3o reco-

Em 31 de Em 01 de
dezembro janeiro
Ativo Nota de 2010 Ajustes de 2011
Circulante a entidade.
Caixa e equivalentes de caixa 692 - 692 mm_ Imobilizado
Contas a receber 1.129 - 1.128
Despesas do exercicio seguinte 353 - 353
Outras Contas a Receber 163 - 163
Total do Ativo Circulante 2.337 - 2.337 f) Intangivel
Nao Circulante
Realizével a longo prazo 6.747 - 6.747
Imobilizado a.1 56.159 (54.777, 1.382
Intangivel a2 - 73 73661
Total do Ativo N&o Circulante — — GEnR - o ARBAL - SRETO0
Total do Ativo 65.243 18.884 B4.127

- nhecidos pelo valor justo ou pelo valor presente dos pagamentos minimos previstos em contrato. Os bens reconhecidos como

ativos sdo depreciados pelas taxas aplicaveis a cada grupo de ativo, conforme Nota Explicativa n® 7. Os encargos financeiros
relativos aos contratos de arrendamento financeiro sdo apropriados ao resultado ao lengo do prazo do contrato, com base no
método do custo amortizado e da taxa de juros efetiva.
(i) Empréstimos
Os empréstimos tomados sao reconhecidos inicialmente no recebimento dos recurses, liquidos dos custos de transagdo. Em
seguida, os empréstimos tomados sdo apresentados pelo custo amortizado, isto &, acrescidos de encargos e juros proporcio-
nais ao periodo incorrido ("pro rata temporis™).
(i) Passivos circulantes e ndo circulantes
Os passivos circulantes e nde circulantes sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculéveis acrescidos, guando
aplicavel dos correspondentes encargos, variagies monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.
Quando aplicavel, os passivos circulantes e ndo circulantes s3o registrados em valor presente, transagdo a transagdo, com
base em taxas de juros que refletem o prazo, a moeda e o risco de cada transagdo.
(k) Provisdes
As provisGes s&o reconhecidas quando a Sociedade tem uma obriga¢do presente, contratual, legal ou ndo formalizada, comoe
resultado de eventos passados e € provavel que uma saida de recursos seja necesséaria para liquidar a obrigacdo e uma
estimativa confidvel do valor possa ser feita. Quando a Sociedade espera que uma provis&o seja reembolsada, por exemplo,
por um contrato de seguros, o reembolso & reconhecido como ativo separado, mas somente quando esse reembolso & virtual-
mente certo, ou seja, & mais que provavel que ocorra.
{I) Imposto de renda e contribuicdo social
O impesto de renda & apurado com base no lucre real e o imposto de renda e a contribuigio social sZo recolhidos trimestral-
mente sobre bases de célculo estimadas, nas formas e allquotas previstas na legislagdo vigente. Os ativos diferidos decor-
rentes de diferencas temporarias s@o registrados em conformidade com a legislagZo tributaria e Instrugao CVM n° 371, de 27
de junho de 2002,
(m) Instrumentos financeiros
Instrumentas financeiros ndo derivativos incluem aplicagGes financeiras, contas a receber e outros recebiveis, caixa e equiva-
lentes de caixa, empréstimos e financiamentos, assim como contas a pagar e outras dividas.
Instrumentos financeiros nao derivatives s&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido, para instrumentos que ndo
sejam reconhecidos pelo valor justo através de resultado, de quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis.
(n) Capital social
As agdes ordinarias e as agdes preferenciais nao resgatdveis sao classificadas como patriménio liquido.
(o) Reservas de lucros
Areserva legal é calculada na base de 5% do lucro liquido do exercicio, conforme determinagZo da Lei n° 6.404/76 e Estatuto
Social da Companhia.
O saldo da reserva de lucros refere-se a retenggo do saldo remanescente de lucros acumulados, a fim de atender ao projeto
de crescimento dos negdcios estabelecido em seu plano de investimentos, conforme orgamento de capital proposto pelos
administradores da Sociedade, a ser deliberado na Assembleia Geral, em observancia ao artigo 196 da Lei das Sociedades
por Agdes.
{p) Lucro por mn.wo
O lucro por agdo & calculade com base no nimero total de agdes, na data do balango patrimonial.
g) Receita de peddgio e acessérias

reconhecida pelo regime de competéncia, ou seja, quando da utilizagio da rodovia pelos usuérios e pelo uso da faixa de
dominio.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro Em 01 de janeiro Em 31 de dezembro
Valores Transitérios 390 340 340
Bancos — Canta Movimento 325 157 157
Aplicactes Financeiras 3.205 16 16
Total 4173 692 692
5. CONTAS A RECEBER

Em 31 de dezembro Em 01 de janeiro Em 31 de dezembro

e o AR 2099, de 2011 de 2010
Cartdo de Crédito - Visa 677 667 667
Cartdo de Crédito - Redecard 645 344 344
Outras contas a receber 144 118 118
Total 1.466 1.129 1.129

Estao representadas principalmente por valores a receber de pedagio automatico — Via Expressa, pagos por usudrios através
de cartao de crédito e saldo relativo locagao de espago publicitario, decorrentes de utilizagdo e exploragao da faixa de dominio.




mﬁ ORNOMEA vitoria (ES),Segunda-feira, 30 de Abril de 2012 23 Iﬂm

p—  CONCESSIONARIA RODOVIA DO SOL S.A. - 3
6. IMPOSTOS DIFERIDOS

Em 31 de Em 01 de Em 31 de

dezembro janeiro dezembro

de 2011 e 2011 de 2010

Diferencas temporarias negativas (a) 2.169 2.185 2.185
IRP] - 25% 542 547 547
CSLL - 9% 195 197 197
Total Imposto Diferido Ativo 737 744 744
Diferengas temporarias positivas (b) 10.323 6.555 -
IRP] - 25% . 2.581 1.639 -
CSLL - 9% 929 590 =
Total Imposto Diferido Passivo 3.510 2.229 -

(a) Essas diferencas temporérias referem-se & atualizagdo da provisao para contingéncias, conforme informado pela asses-
soria juridica da Companhia.
(b) As diferengas temporarias positivas sao resultantes da adog3o inicial 2 Interpretagao Técnica ICPC 1.

7. IMOBILIZADO

Valor residual

Taxa de
depre- Em 31 de Em 01 de Em 31 de
ciagdo Depre- dezembro  janeiro de dezembro

— anual _ Custo ciagdo ~ de2011 2011 de 2010
Méquinas, equipamentos e mdveis e

utensilios 10% 3.121 2422 699 505 505
Equipamentos de informatica 20% 5.504 5.438 66 271 271
Velculos 20% 890 545 345 606 606
Duplicagdo Rodovia do Sol 5a33% - - = - 18.268
Contomo Guarapari 1° etapa 5a33% - - - - 13.978
Contomno Guarapari 2° etapa 52a33% - - - - 16.090
Outros gastos Contorno Guarapari 5a33% - - - - 1.815
Alivo imobilizade 3% Ponte 102 20% - - - - 2419
Imobilizade em Andamento / Outros - SR )

9515 __ 8405 1110 1.382
Com o advento da Deliberagdo CVM n°® 554/2008 os bens adquiridos pela Sociedade através de Arrendamento Mercantil
Financeiro (“Leasing” Financeiro) p M & ser registrados no Ativo Imobilizado, com suas respectivas depreciagdes, tendo
come contrapartida o registro do arrendamento a pagar.

De acordo com a Deliberagao CVM n°® 527/2007 foi realizada analise para verificar o grau de recuperagdo dos valores registra-
dos no ativo imobilizado (teste de “/impairment”). Com base nos festes realizados, nao ha ativos registrados contabilmente por
um valor superior aquele passivel de ser recuperado por uso ou por venda.

A companhia optou por realizar a adog&o inicial da Interpretag@o Técnica ICPC 01 em 2011 de forma retroativa, permitindo
assim a comparabilidade. Os ajustes resultantes desta adogo estao demonstrados na Nota Explicativa n®. 2.1.

8. INTANGIVEL

Valor residual

Taxa de
amorti- Em31de Em01de Em 31 de
zagao Amorti- dezembro janeiro  dezembro
— anual  Custe  zagio  de2011  de2011 _  de 2010
Obras realizadas da Concessao 4,35% 116.616 60.843 65.913 -
Ativo imobilizado 3® Ponte 4% 284 137 148 -
Compromissos Contrato Concessao 4% 12.250 5.880 6.370 -
Provisdo Obras Futuras 4,35% 2176 1135 1230 -
—131.326 67.995 73661 =

Com o advento da Deliberagdo CVM n° 611/2009, que aprovou & Interpretacdo Técnica ICPC 01, a Companhia passou a
reconhecer como ativo intangivel 2 execucdo de servigos de construgio e melhoria da rodovia concedida pelo Governo do
Estado do Espirito Santo. Isso ocorre pelo fato do dirsito de concesséo n3o constituir direito incondicional de receber caixa,
pois a forma de remuneragao do poder concedente foi estabelecida por meio da permissao de cobranga de pedagio pelos
usuérios da infraestrutura rodoviaria.

As taxas de amortizagdo foram calculadas de forma linear com base no prazo de concess#o e prazo de obrigagdes da con-
cessionaria exigidas no contrato.

9. PATRIMONIO LIQUIDO

{a) Capital social

O capital social da Sociedade em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 é composto de 5.100.000 agdes sem valor nominal,
divididas em 1.700.000 ordinérias e 3.400.000 preferenciais. Cada agZo ordinaria da direito a 1 (um) voto nas deliberagdes
das Assembleias Gerais. As agGes preferenciais n3o t&m direito a voto, sendo-lhes assegurada a prioridade no reembolso do
capital social, sem prémio, em caso de liquidagio da Sociedade e direito a dividendos anuais minimos de R$ 1,00 (um real)
por lote de 1.000 (um mil) agdes.

(b) Reservas de lucros

Reserva legal

Constitufda, tendo como base o percentual de 5% (cinco por cento) sobre o lucro liquido da Sociedade, conforme definido em
seu estatuto e na legislacdo vigente.

Reserva de lucros

Na Assembléia Geral de Acionistas n&o sera proposta retengo de lucros.

(c) Dividendos

O dividendo obrigatério da Sociedade é de no minimo 25% do lucro liquido ajustado, na forma da Lei das Sociedades por
Acdes e do Estatuto Social.

Cem base no lucro liquido apurado e nas demonstracdes financeiras do exercicio social ou em balanco intermediario previstos
no § 1° doArt. 204 da Lei n® 6.404/76, especialmente levantado por proposta do Conselho de Administrag3o, e apds consultade
0 Conselho Fiscal, se operante, a Companhia podera distribuir dividendos intermediarios. =

10. COMPROMISSOS VINCULADOS A CONCESSAOD

Em3ide Em01de Em31de
dezembro janeiro  dezembro
de 2011 de 2011 de 2010

Curto Prazo -
Aparelhamento da Policia a Pagar (2) 680 573 573
Seguros de Garantia do Contrato 72 76 76
Provis@io do Aparelhamento da Policia a Pagar a Curto Prazo 53 53 -
Provis3o de Obras a Realizar a Curto Prazo 1.198 4618 -

Total de Curto Prazo 2.003 5.320 649

Longo Prazo

Provisdo do Aparelhamento da Policia a Pagar a Longo Prazo 476 470 -
Provis@o de Obras a Realizar a Longo Prazo 6.902 7.188 -
Total de Longo Prazo 7.378 7.658

Total 9.381 12.978 649

No exercicio de 2011, como compromisse contratual vinculado 2 concess&o, a Sociedade registrou na demonstragzo do re-
sultado, R$1.859 relativos ao apoio financeiro 4 Agéncia Reguladora de Saneamento Basico e Infraestrutura Viaria do Espirito
Santo (ARSI), a0 aparelhamento do Batalhdo da Policia de Transito Rodovidrio e Urbano do Estado do Espirito Santo, as
provisoes de obras de 2012 a 2023 e as obras efetuadas em 2011 (R$ 1.569 em 2010).

(2) Esse valor refere-se a verba de aparelhamento da Policia Rodovidria Federal, conforme previsto no Contrato de Conces-
s30, que ainda nao foi liquidada pelo fato de nao ter sido solicitada pela Policia.

11. COBERTURA DE SEGUROS

Em 31 de dezembro de 2011, atendendo s disposi¢Ges contratuais, a Sociedade mantinha cobertura de seguros de (i) R$24.804,
denominado seguro garantia, dado em caugZio ao DER, destinado a cobrir eventuais néo pagamentos de multas que forem apli-
cadas a Sociedade pela inexecugao total ou parcial das obras vinculadas & concesséo nos prazos previstos e (i) de R$234.488,

denominada riscos patrimoniais € de engenharia, destinado & cobertura de danos materiais e responsabilidade civil. O prémio
total anual dessas apdlices € de RS 492 (R$ 480 em 2010). As despesas com o prémio total sdo apropriadas linearmente ao re-
sultado em 12 meses. Adicionalmente, a Sociedade mantém coberiuras de seguros, necessarias e suficientes para garantir uma
efetiva e compreensiva cobertura dos riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as suas atividades, inclusive danos materiais,
cobrindo perda, destruicdo ou dane de todos os bens que integram a Concessao.

12. GASTOS COM DESAPROPRIAGOES

Como consequéncia da realizaco das obras de duplicagio da Rodovia do Sol e da construgiio do Contomno de Guarapari, a
Sociedade vem sendo guestionada judicialmente pelos proprietarios dos iméveis desapropriados. A Administraggo da Socie-
dade, com base em informacdes de seus advogados, acredita que os valores pagos relativos a desapropriagbes nao serao
aumentados em decoméncia do desfecho dos processos judiciais em curso. Os montantes pagos de desapropriages foram
considerados como custos das obras, tendo sido registrados no ativo imobilizado.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2011, a Sociedade possui como verba a ser destinada para gastos com desapre-
priagdes o montante estimado de R$ 576, (R$ 754 em 2010) que, conforme disposto no contrato de concessao, devem ser
assumidos pela Sociedade, se devidos. Eventuais gastos com desapropriagdes gue ultrapassarem esse montante deverdo ser
reembolsados a Sociedade pelo Poder Concedente, via ajuste nas tarifas de pedagio.

13. CONTINGENCIAS

A Sociedade é parte em processos judiciais em razdo do curso normal de suas operacdes mantendo, inclusive, seguro de
responsabilidade civil para os casos de danos materiais @ morais envolvendo seus usudrios. A Administragdo acompanha o
desenvolvimento de todos os processos, constituindo provisdo para perda eventual nos casos em que seus assessores legais
avaliam como provavel o desfecho desfavoravel,

(a) Nas datas das demonstragGes contabeis, a Companhia apresentava os seguintes passivos, e correspondentes depésitos
judiciais:

- Provistes para
contingéncias

Depésitos judiciais
0

m m e m G m &

dezembro dezembro dezembro dezembro

—  de2011  de20i0 = de2011 _ de 2010

Contingéncias tributérias 2976 2.992 660 673
Contingéncias trabalhistas e previdenciarias 409 346 365 184
Reclamagdes Civeis 1.293 439 1.116 1.318
Execucao Judicial 2.905 2218 - -
QOutras =g b 28 13
7.592 6.001 2169 2188

(b) A natureza das obrigactes pode ser sumariada como segue:

- Tributdrias - refere-se 2 discuss&o quanto a adequada interpretacao do Decreto Lei 406/98, acrescido pela Lei Complementar
n° 100/99, relativa a tributagZo do ISS de janeiro a dezembro de 2001 proveniente da atividade de exploracgo de rodovias,

- Contingéncias trabalhistas e previdencidrias - consistem, principalmente, em reclamagoes de empregados vinculadas a
disputas sobre o montante de compensagdo pago sobre demissdes.

- Acoes civeis - as principais agdes estao relacionadas a reclamagbes de contratados por danos morais e materiais relativos 2
acidentes ocorridos na Rodovia do Sol.

(¢) Perdas possiveis, nao provisionadas no balango.

A Companhia tem agGes de naturezas fributaria e civel, envalvendo riscos de perda classificados pela administragdo como
possiveis, com base na avaliagio de seus consultores juridicos, para as quais ndo hé provisdo constituida, conforme compo-
sig30 a seguir:

Em 31 de dezembro Em 31 de dezembro

de 2011 de 2010

Tributarias 5.109 5.365
Trabalhistas 961 964
Civeis 3.750 4.056
9,820 10.385

14. RELAGOES COM O PODER CONCEDENTE

A RODOSOL tem reconhecimento oficial de que cumpre integralmente todas suas obrigagbes como concessionaria tendo
recebido do érgao fiscalizador o Oficio DER/DG, n® 0538/2009, de 01 de junho de 20089, certificando que “ndo consta nos
arquivos da Diretoria de Transportes deste Departamento de Estradas de Rodagem do Estado do Espirito Santo — DER-ES,
administradora do Contrato de Concessao n® 01/98, celebrado em 21 de dezembro de 1998, qualquer documento de autuagio
e penalizagdo contra Concessionaria Rodovia do sol S.A, por descumprimento do Contrato de Concessao n® 01/98".

Tadavia o Poder Concedente negou os resjustes monetdrios das tarifas, contratualmente previstos, que deveriam ser homolo-
gados em dezembro de 2007 e dezembro de 2008, sob a alegacio de que a RODOSOL deveria realizar obras de construgio
de novos acessos & Ponte, ndo compreendidos no escopo do contrato “PER — Programa de Exploracdo de Rodovias”, sem
reequilfbrio contratual.

ARODOSOL ingressou com a¢3o judicial para obter esses reajustes monetérios e o Estado propds uma ago com o propdsito
de reconhecer a possibilidade de exigir a realizacao dessas obras, cujos processos estio em curso.

Por meio da Lei Complementar n° 477, foi criada em 1° de janeiro de 2009 a Agéncia Reguladora de Saneamento Basico e
Infraestrutura Viaria do Espirito Santo - ARSI, regulamentada pelo Decreto n® 2319-R, de 04 de agosto de 2009, que assumiua
fiscalizag8o da concesso. Em 16 de novembro de 2008 foi assinado o terceiro termo aditivo a0 contrato de concessao publica,
com ratificacdo expressa do contrato de concesséo, passando as atribuicdes de fiscalizagio do DER/ES para essa agéncia
reguladora. A Agéncia homologou, através da Resolugao ARSI n° 009 de 28 de dezembro de 2010, o reajuste das tarifas da
Praca do Pedagio da Ponte Darcy Castello de Mendonga e da Praga de Pedégio Praia do Sol referente ao periodo 2010/2011,
Que passaram a vigorar a partir do dia 02 de janeiro de 2011.

Os dois reajustes nao homologados em dezembro de 2007 e dezembro de 2008 continuam pendentes, havendo pleito de
antecipagao de tutela judicial para seu deferimento anies do encerramento das agdes e requerimento 4 ARSI para seu defe-
rimento administrativamente.

O quario termo adifivo ao contrato de concesséo piiblica fora assinado em 21 de dezembro de 2010, substituindo a Verba de Fiscaliza-
€40 pela Taxa de Regulag3o Vidria com o devido reequilibrio contratual.

15. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

0O imposto de renda e a contribuicZo social sobre o lucro foram apurados conforme legislaggo em vigor.

Os célculos do imposto de renda e contribuigZo social sobre a lucro, bem como suas respectivas declaragdes, quando exigidas,

estdo sujeitas a revisdo por parte das autoridades fiscais por periodos e prazos varidveis em relagio 4 respectiva data do

pagamento ou entrega da declaragdo de rendimentos.

A Companhia realizou em 2011 consulta 2 Receita Federal do Brasil acerca da possibilidade de auto arbitramento de sua recei-

ta; o retomo da mesma resultou na negativa do questionamento, neste sentido a Concessionaria ajustou seus livros auxiliares

a prética do Lucro Real conforme Art. 246 do Decreto n° 3000 de 1999.

n_um_._._o_.__mqm_._._om o caleulo e a conciliagZo do montante de imposto de renda e da contribuig3o social apresentados no resultado
o periodo:

Em 31 de Em 01 de Em 31 de

dezembro janeiro dezembro

—  de2011 |Ln.NEL. — de 2010

Resultado antes dos efeitos tributérios 36.351 24.885
+) Adicdes 8.050 18.884 375
-) Exclusges 5.753 12.329 =
ase de calculo do IR e da CS 38 648 6.555 25.260
Imposto de renda (15%) 5.797 3.788
Adicional (10%) 3.841 2.502
-) Incentivo fiscal - Lei Rouanet = 129
-) PAT 20 20
mposto de renda total 9.618 6.142
Contribuic&o social (9%) 3.478 2.273
Total de impostos correntes 13.096 8.415
Total de impostos diferidos 1.288 2.229 (75)
Efeito no resultado 14.384 2.229 8.340

Ednilson Santos e Silva
Gerente Adm. e Financeiro
CRA-ES 11403

Geraldo Caetano Dadalto
Diretor Presidente

Ana Paula Pereira
Contadora
CRC-ES 009136/0

Srs. Acionistas e Diretores da Concessionaria Rodovia do Sol S.A. - Vitéria - ES

Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionaria Rodovia do Sol S.A. (“Companhia®), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais préticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragio sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia & responsével pela elaboragao e adequada apresentagéo dessas demonstrages financeiras
de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e pelos controles intemnos que ela determinou como necessérios para
permitir a elaboragao de demonstracGes financeiras livres de distorc3o relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragbes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimente de
exigéncias éicas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razo#vel de
gue as demonstragbes financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divul-
gacdes apresentados nas demonstragtes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgae relevante nas demonstraces financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliaggo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaborag@o e adequada
apresentac@o das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s3o apropriades
nas cireunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles intemos da Companhia.

Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
Bzﬁwﬂm feitas pela administracio, bem como a avaliagdo da apresentagio das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar a nossa opinizo.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevan-
tes, a posicao patrimonial e financeira da Concessionaria Rodovia do Sol S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de
m_._wmm Sﬂanmmm © os seus fiuxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Outros assuntos

Auditoria dos valores comrespondentes ao exercicio anterior.

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, apresentados para fins de comparagso, foram
anteriormente por nés auditados de acordo com as normas de auditoria vigentes por ocasido da emissao do relatério com res-
salva referente & n3o contabilizagao dos efeitos requeridos pela Interpretagio Técnica — ICPC 01 — Contratos de Concesséo,
em 18 de fevereiro de 2011, que n3o conteve nenhuma modificagio.

Vitéria-ES, 18 de abril de 2012.

Wiadimir Firme Zanotti
Sdcio Contador CRC 1ES007326/0-5
BAKER TILLY BRASIL-ES
Auditores Independentes
CRC 2ES000289/0-5
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