ARSP:

AGENCIA DE REGULAGAO DE SERVICOS
PUBLICOS DO ESPIRITO SANTO

AGENCIA DE REGULACAO DE SERVICOS PUBLICOS - ARSP
GERENCIA DE REGULACAO ECONOMICA E TARIFARIA - GET

NOTA TECNICA ARSP/GET N° 002/2026
PROCESSO: 2025-ZNBMF

I. DO OBJETO

A presente Nota Técnica dispde sobre a tabela tarifaria para o segmento termoelétrico
apresentada pela concessionaria ES Gés, por meio da Carta ES GAS/DAC/GREG N° 133/2025,
considerando também, as contribuic¢oes recebidas na Tomada de Subsidios ARSP 002/2025,
avaliadas no presente documento.

II. DOS FUNDAMENTOS LEGAIS, REGULAMENTARES E CONTRATUAIS

Segundo defini¢do do contrato de concessao de concessao para exploracdo do servico ptblico
de distribuicdo de gas canalizado celebrado entre o Estado do Espirito Santo e a Companhia de
Gés do Espirito Santo (ES GAS), em sua clausula 1.1, XLIX:

XLIX - SEGMENTO TERMOELETRICO: segmento de usudrios que utiliza o
GAS em usinas exclusivamente para producao de energia elétrica;

O mesmo instrumento também dispGe sobre o segmento termoelétrico:

2.4.2. A margem dos USUARIOS do SEGMENTO TERMOELETRICO observara
as regras do(s) contrato(s) que se encontra(m) em vigor na data do inicio da
eficacia deste CONTRATO e dos REGULAMENTOS.

(...)

2.6. A partir do calculo da MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO, a
CONCESSIONARIA devera apresentar para aprovacio do REGULADOR a
Tabela de Tarifas para os diferentes segmentos dos USUARIOS.

2.6.1. A ESTRUTURA TARIFARIA ser4 definida pelo REGULADOR.

Nota do Anexo IV. O SEGMENTO TERMOELETRICO tem uma tabela
especifica, que segue metodologia propria.

III. CONTEXTUALIZACAO

O contrato de concessao em vigor desde julho de 2020, estabeleceu em seu Anexo I, item 2.4.2,
anteriormente transcrito, a observacao das regras dos contratos vigentes para o segmento
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termoelétrico. J& nos itens 2.6 e 2.6.1 determinou que a concessionaria deve apresentar as
tabelas de tarifas de todos os segmentos de usuéarios para aprovacao do Regulador, que tem a
funcao de defini-las.

A tabela de tarifas que vigorou para o segmento termoelétrico foi atualizada em maio de 2025,
atendendo aos respectivos contratos. Diante da finalizacao da vigéncia desses contratos, fez-se
necessario o estabelecimento de nova estrutura tarifaria para o segmento a partir do ano de
2026, para o qual estao previstos os Leiloes de Reserva de Capacidade na forma de Poténcia
(LRCAP).

O objetivo dos leildes de Reserva de Capacidade é garantir o fornecimento continuo de energia
elétrica, contratando projetos de usinas que fiquem a disposicao para gerar energia quando o
Sistema Interligado Nacional (SIN) precisar, mesmo em periodos de demanda extrema ou
baixa de fontes renovéaveis.

Serao realizados dois leiloes: o primeiro leilao, agendado para 18 de marco de 2026, sera
destinado a contratacao de usinas termelétricas (UTEs) a gas natural e carvao mineral, além
de usinas hidrelétricas (UHEs). Ja o segundo, previsto para 20 de marco, contemplara UTEs
movidas a 6leo combustivel, 6leo diesel e biodiesel. As diretrizes para esses leiloes ja foram
publicadas pelo Ministério de Minas e Energia (MME) por meio das Portarias Normativas
MME n° 118 e 119/2025. O leilao de reserva de capacidade estava previsto para ocorrer em
2025, mas foi adiado para marco de 2026.

Nos casos das UTEs a gés natural e/ou a biogas/biometano, o valor pago pela tarifa de
distribuicdo de gis é um dos componentes no custo dos empreendimentos que desejam
participar dos leiloes, razao que reforca a necessidade de defini-las.

Vale ressaltar ainda, que o segmento termoelétrico apresenta caracteristicas operacionais
especificas, marcadas por elevada intermiténcia, imprevisibilidade de despacho e forte
dependéncia de sinais de preco que permitam a sua participacao eficiente no mercado de
energia. Nesse contexto, a definicio de uma margem média adequada e de uma estrutura
tarifaria compativel é fundamental para garantir previsibilidade de receita a concessionaria de
distribuicdo de gas canalizado e, simultaneamente, assegurar competitividade as usinas
termoelétricas.

Isto posto, em atendimento ao disposto no item 2.6, do Anexo I do Contrato de Concessao, a
concessionaria ES Gas apresentou proposta preliminar que busca atender a esses objetivos,
sugerindo uma tarifa binémia composta por uma parcela de reserva de capacidade (PRC) e
uma parcela de uso de capacidade (PUC). Apo6s analise prévia da proposta, a ARSP optou por
promover uma Tomada de Subsidios sobre o tema, disponibilizada a sociedade pelo prazo de
40 (quarenta) dias, acompanhada de questionario, regulamento e nota técnica sobre o assunto.
A realizacdo da Tomada de Subsidios ARSP 002/2025 possibilitou a participacao social
mediante o recebimento contribuicoes dos agentes do setor e demais interessados, que
subsidiaram a ARSP em sua avaliac@o sobre a adequacao da estrutura tarifaria e determinacao
das tarifas aplicaveis ao segmento termoelétrico.
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IV. PROPOSTA DA CONCESSIONARIA - ES GAS

A concessiondria propds uma estrutura tarifaria binomia baseada em:

e Parcela de Reserva de Capacidade - PRC (componente fixa):
Remunera a disponibilidade da infraestrutura, calculada por m3/més sobre a
capacidade contratada.

e Parcela de Uso de Capacidade - PUC (componente variavel):
Incide sobre o volume efetivamente consumido, refletindo o uso real do sistema.

Considera ainda, aspectos temporais para aplicacdo. A concessionaria argumenta que a
diferenciacdo por prazo contratual proporcionaria flexibilidade e aderéncia aos custos
projetados.

Dessa forma, a proposicao da Tabela Tarifaria para o segmento termoelétrico seria conforme

abaixo:
a) Segmento termoelétrico — Vigéncia maior que 01 ano e inferior a 10 anos.

Classe Valor Mensal Parcela de Reserva de Capacidade Parcela de Uso de
— PRC unitaria Capacidade - PUC

unitaria

m? (R$/m?) - Aplicavel a (RS/m%)

C. idade Mensal
1 0,0200 0,0600

b) Segmento termoelétrico — Vigéncia maior ou igual a 10 anos.

Classe Valor Mensal Parcela de Reservade Capacidade Parcela de Uso de
- PRC unitaria Capacidade - PUC
unitaria
m? (R$/m°) - Aplicavel a (R$/m?)
Capacidade Mensal
1 0,0100 0,0600

1. Tabela (a) para contratos com vigéncia maior que 01 ano e inferior a 10 anos e Tabela
(b) para contratos com vigéncia maior ou igual a 10.

2. Parcela de Reserva de Capacidade - PRC: para cada més, corresponde a Capacidade
mensal contratada (Capacidade diaria contratada x 30) multiplicada pela Parcela de
Reserva de Capacidade (PRC) unitaria.

3. Parcela de Uso de Capacidade - PUC: para cada més, corresponde ao volume mensal
distribuido x PUC unitaria.

4. Tabelas tarifarias sujeitas a reajustes anuais, no primeiro dia de agosto, pelo indice
previsto no Contrato de Concessao.

5. As tabelas nao estarao sujeitas as revisoes tarifarias durante a vigéncia dos contratos
assinados com cada usuaério.

6. Os valores do PRC e PUC nao incluem o Custo do Gés.

7. Para o mercado cativo, o Custo do Gas sera calculado e publicado pela Agéncia em
conformidade a Resolucao ARSP 061, 29 de marco de 2023, ou outras que venham a
substitui-la, e somado a PUC.
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8. Para o mercado livre, a TUSD-G4s é igual a margem de distribuicdo, conforme tabelas
acima.

9. Tributos: serao aplicados conforme legislacio vigente.

V. DAS CONTRIBUICOES RECEBIDAS

No ambito da Tomada de Subsidio 002/2025, para subsidiar o aperfeicoamento da
metodologia e da tabela tarifaria aplicaveis ao segmento termoelétrico (conforme apresentado
na Nota Técnica ARSP/GET n° 017/2025), foram identificadas contribuicoes de cinco agentes:
ABRACE Energia; Companhia de Gas do Espirito Santo - ES Gas; Instituto Brasileiro de
Petroleo, Gas e Biocombustiveis - IBP; Eneva e uma manifestacdo sem identificacao no extrato
do formulario.

Quanto ao nivel de participacao por ponto (1 a 7), observa-se que ABRACE Energia respondeu
aos 7 pontos, defendendo a adequacao da tarifa binémia (PRC+PUC) e apoiando
expressamente a eliminacao da diferenciacdo tarifaria por prazo contratual, por razées de
isonomia e coeréncia regulatoria. Notam-se que os pontos se referem a cada questionamento
realizado durante o instrumento de participagao social, mostrados na tabela 1.

A entidade também demandou maior fundamentacao técnico-metodolégica para o parametro
de referéncia (70% da receita na PRC), além de alertar riscos de distor¢oes e subsidios cruzados
entre o segmento termoelétrico e os restantes.

A ES Géas também contribui nos 7 pontos. A concessionaria apresentou uma contribuicao
alinhada ao entendimento de que a tarifa bindomia é adequada, porém sustentou que a
diferenciacdo por prazo contratual (e por perfis “firmes” vs. “merchant”) podem ser
instrumentos regulatorios legitimos para sinalizacdo econOmica e de previsibilidade,
defendendo que isonomia nao se confunde com uniformidade absoluta e invocando premissas
contratuais/regulatérias para justificar tratamentos distintos. A concessionaria também
propos a discussao de subsegmento “merchant”. Por ora, ndo considerado, uma vez que nao
estava contemplado na proposta inicial.

O IBP participou principalmente em 6 pontos, com posicionamento geral mais critico a
incidéncia de componente fixo (PRC) em funcdo da intermiténcia e variabilidade do despacho
termoelétrico, argumentando que a PRC pode penalizar projetos e reduzir sua viabilidade.

No ponto relativo a diferenciacao por prazo, o Instituto defendeu a eliminacao da diferenciacao
por entender que ela aumentaria custos para determinados horizontes de contratagao e nao se
compatibilizaria com os modelos de negocio esperados. No conjunto, sugeriu alternativas
inspiradas em logicas do transporte (p.ex. multiplicadores associados ao despacho) e destacou
preocupacao com perda de competitividade.

Por sua vez, a Eneva (documento proprio da Tomada de Subsidio ARSP n° 002/2025)
respondeu aos 7 pontos, defendendo a adocdo de tarifa bindmia com composicido mais
equilibrada entre PRC e PUC e, de forma explicita, posicionando-se contra a diferenciacao
tarifaria por duracao do contrato, por entender que compromete isonomia, cria incentivos
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assimétricos e interfere na neutralidade regulatoria em um contexto em que o despacho é
centralizado (ONS).

Além disso, apontou efeitos da simplificacao excessiva das faixas (perda de ganhos de escala)
e propoOs alternativas como faixas regulatérias para a participacdo da PRC (referindo
patamares bem inferiores a 70%), bem como mecanismos para mitigar variagoes abruptas,
condicionando eventual implementacao a abertura de discussao regulatéria especifica.

Por fim, registra-se uma contribui¢do sem identificacdao, com participacao restrita a 2 pontos,
defendendo que a diferenciacdo da PRC por duracido contratual poderia ser tecnicamente
justificavel como sinal econémico e instrumento de alocacgio de riscos e o emprego de critérios
técnicos objetivos para definir o PRC.

Tabela 1: Resumo das contribuicoes por agente

Agentes
ABRACE  Ansnimo ESGas IBP ENEVA
Consulta Energia
A adogdo de tarifa bindmia (PRC + PUC) é
1 adequada para atender as especificidades do X X X X

segmento termoelétrico?

A eliminagdo da diferenciagdo por prazo
2 contratual promove maior isonomia entre X X X X X
usinas? Quais os impactos esperados?
Uma recomendagdo de que ao menos 70% da
receita derivem da PRC é apropriada para
garantir estabilidade financeira da
distribuidora?
Existem alternativas para estabelecer a
proporgdo entre PRC e PUC que possam
equilibrar previsibilidade e eficiéncia
econdmica?
Ha outros parametros que deveriam ser
5 considerados na formagdo das tarifas aplicaveis X X X
ao segmento?
Quais aprimoramentos julga pertinentes acerca
da metodologia apresentada?
Quais os impactos esperados dessa estrutura
sobre a competitividade das usinas
termoelétricas que potencialmente atuardo no
Estado?

VI. ANALISE DAS CONTRIBUICOES E CONSIDERACOES ARSP

A seguir, apresentamos um resumo das contribuicoes feitas pelos agentes participantes da
tomada de subsidios. O resumo é apresentado por ponto especifico de consulta e,
posteriormente, é indicada a manifestagdo da ARSP.
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Ponto 1: A adocao de tarifa binomia (PRC + PUC) é adequada para atender as
especificidades do segmento termoelétrico?

Resumo das contribuicoes

A maioria dos agentes participantes da tomada de subsidios consideram adequada a adocao da
tarifa binomia composta pelos encargos: i) PRC: Parcela de capacidade e ii) PUC: Parcela de
uso.

ABRACE indica que a estrutura tarifaria binomia é coincidente com a adotada para os demais
segmentos de usuarios do estado do Espirito Santo.

ES Gas ressalta que a estrutura binomial é adequada porque combina dois componentes que
refletem as caracteristicas do segmento: a infraestrutura requerida e o consumo efetivo.

ENEVA também considera positiva a estrutura binomial, mas solicita uma adequada alocacao
da composicao tarifaria entre a parcela fixa (PRC) e a parcela variavel (PUC), ja que uma
estrutura tarifiria excessivamente concentrada na parcela fixa pode resultar em o6nus
desproporcional ao gerador, quando ele nao tem despacho.

O IBP é o tnico agente que se opde ja que considera que a aplicagdo da Parcela de Reserva de
Capacidade (PRC) penaliza o projeto ao acrescentar um custo fixo na composi¢ao de custos da
usina.

Consideracoes ARSP

A partir da recepcao positiva da proposta, ARSP considera adequada a adogdo da tarifa
binémia com parcela de reserva de capacidade (PRC) e parcela de uso da capacidade (PUC). A
estrutura tarifaria com duas parcelas reflete melhor a estrutura necesséria para promover os
investimentos em infraestrutura de rede e ligacao de usuério, bem como cobrir os custos
operacionais, entre outros, associados a prestacao do servico de distribuicao de géas canalizado
para atendimento aos usuérios do segmento termoelétrico.

Também se ressalta que a incorporagdo da parcela de reserva de capacidade gera mais
previsibilidade na receita da concessionaria e na fatura do usuario termoelétrico.

Ponto 2: A eliminacdo da diferenciacio por prazo contratual promove maior isonomia
entre usinas? Quais os impactos esperados?

Resumo das contribuicoes

Neste ponto nao ha consenso. ABRACE, IBP e ENEVA promovem a eliminacdo da
diferenciacdo por prazo contratual, mas ES Gés e o outro agente (An6nimo) consideram
adequada sua manutencgao.

ENEVA considera nao recomendavel a manutencao de diferenciacdo tarifaria baseada
exclusivamente na duracao do contrato, sob pena de comprometer principios regulatorios.
ENEVA considera que a adocao de valores tarifarios distintos em fun¢ao de prazos contratuais,
reduz a isonomia entre agentes e cria incentivos assimétricos. A ABRACE também coincide
com essa posicao, indicando que a eliminagao da diferenciacao tarifaria por prazo contratual
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promove maior isonomia entre as usinas termoelétricas e esta alinhada aos principios que
regem a regulacao tariféria.

O IBP também apoia a eliminacao da diferenciacao do prazo, apresentando que como resultado
dos diferentes modelos de negocio propostos, o custo das usinas apenas aumenta no modelo
com prazo menor, entre 1 e 10 anos.

Ja outro agente considera a diferenciacdo um instrumento econémico-regulatorio adequado e
consistente com os principios de eficiéncia, modicidade tarifaria e adequada alocagao de custos
no servico de distribuicdo de gas natural justificando que os contratos de maior duracao
culminam na reducdo de uma possivel ociosidade dos ativos por mais tempo, aumenta a
previsibilidade de receita da distribuidora e mitiga a necessidade de repasse desses custos a
outros usuarios da rede.

A ES Géas também corrobora com esta ultima posicdo, indicando que a retirada da
diferenciacao por prazo introduz distorcoes regulatorias relevantes e um sinal econdmico que
leva a comportamentos oportunistas ou artificiais de contratacao e/ou despacho.

Consideracoes ARSP

A ARSP entende que o mecanismo de tarifas diferenciadas em funcao da duracao dos contratos
de servico nao se mostra adequado, nem recomendavel do ponto de vista regulatorio.

A diferenciacao tarifiaria baseada exclusivamente no prazo contratual implica tratamento
desigual entre usuarios que se encontram em condicoes equivalentes de acesso e utilizacao da
rede de distribuicao. Usudarios termoelétricos que fazem uso da mesma infraestrutura, impéem
custos semelhantes ao sistema e recebem o mesmo servico regulado, passariam a suportar
encargos tarifarios distintos em razao de um critério de prazo contratual, o que contraria o
principio da isonomia, amplamente adotado na regulacao de servigos piblicos, segundo o qual
tarifas devem refletir custos e condicoes objetivas de prestacdo do servico.

Além disso, a adocao de tal diferenciacao introduz incentivos assimétricos entre os agentes do
segmento termoelétrico, influenciando decisdOes contratuais, que deveriam decorrer de
estratégias operacionais, comerciais ou de mercado.

Sob a 6tica normativa, verifica-se que o critério proposto nao encontra aderéncia as premissas
regulatérias estabelecidas na NOTA TECNICA ARSP/DP/GET n° 07/2025, que orienta a
definicdo da estrutura tarifaria com base em critérios como simplicidade, transparéncia,
previsibilidade e nao discriminacdo. A introducao de diferenciacao tarifaria por prazo
contratual representa um afastamento dessas diretrizes, ao incorporar um elemento que nao
guarda relacdo direta com os custos regulatérios reconhecidos nem com o uso efetivo da
infraestrutura de distribuicao de gas canalizado.

Cumpre destacar, ainda, que o contrato de concessao do servico publico de distribuicao de gas
canalizado no Estado do Espirito Santo nao prevé a aplicacao de tarifas reguladas diferenciadas
em func¢do da duracao dos contratos firmados com os usuarios. A ado¢io de um critério nao
explicitamente previsto no instrumento concessoério pode suscitar questionamentos quanto a
sua compatibilidade com o marco contratual e regulatério vigente, além de gerar inseguranca
juridica para os agentes regulados.
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No que se refere ao argumento apresentado pela concessionaria no sentido de que contratos
de maior duracdo reduziriam o risco de ociosidade dos ativos e aumentariam a previsibilidade
de receitas, entende-se que tal justificativa ndao se sustenta no modelo tarifario atualmente
aplicado.

Dessa forma, enquanto os ativos estiverem em operacao e devidamente incorporados a base
de remuneracao regulatoria, a concessionaria sera remunerada por meio das tarifas aprovadas,
nao havendo risco relevante de impacto do equilibrio econémico-financeiro que justifique a
alocacao diferenciada de custos ao segmento termoelétrico em funcdo da duracdo dos
contratos.

O prazo de recuperacao dos investimentos feitos pela concessionaria é definido na vida 1til
regulatoria e muda pelo tipo de ativo e ndo pela duracao do contrato de prestacao de servico.

Diante do exposto, conclui-se que a proposta de diferenciacao tarifaria por prazo contratual
nao atende aos principios de isonomia, neutralidade, coeréncia regulatoria e seguranca
juridica, razao pela qual recomenda-se sua exclusdo da estrutura tarifaria aplicavel ao
segmento termoelétrico no ambito da presente proposta tarifaria.

Ponto 3: Uma recomendacao de que ao menos 70% da receita derivem da PRC é
apropriada para garantir estabilidade financeira da distribuidora?

Resumo das contribuicoes

No ponto 3, a ABRACE Energia afirma que a definicdo da propor¢cao PRC/PUC deveria
decorrer de avaliacdo objetiva da estrutura real de custos da distribuidora e aponta auséncia
de detalhamento, na Nota Técnica, sobre composi¢ao das parcelas e vinculo com os valores
propostos, concluindo que o percentual carece de fundamentacdo técnica e justificativa
regulatoria; por isso, entende imprescindivel que a ARSP apresente a composicao detalhada
de custos fixos e variaveis antes de fixar qualquer proporcao.

No mesmo bloco argumentativo, a ABRACE ressalta a baixa previsibilidade de
despacho/consumo para geradores e indica que a adequada alocacao do custo de atendimento
deveria observar a logica de reserva de capacidade (apontando, inclusive, diretriz de reserva
de capacidade no transporte para o agente termoelétrico), reforcando a necessidade de
coeréncia econémica na sinaliza¢ao de capacidade.

A ES Gas, por sua vez, sustenta que a predominancia da PRC assegura estabilidade financeira,
remunerando a disponibilidade da infraestrutura, independentemente da volatilidade do
despacho das usinas.

O IBP adota uma posicao mais restritiva e considera prejudicial estabelecer uma parcela fixa
explicita. Segundo seu entendimento, “nao deve haver parcela de reserva de capacidade”, o que
implica rejeicao direta a recomendacao de concentracao da receita na PRC.

A contribuicao da Eneva também rejeita a recomendacao de 70% em PRC, argumentando que
a propria estrutura historicamente adotada e as propostas em discussao indicam preferéncia
por modelos em que a remuneracao esteja majoritariamente vinculada ao uso (PUC). Uma
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mudanca abrupta e “agressiva” para o patamar de 70% tenderia a gerar assimetrias de
informacao e inseguranca regulatéria.

Como recomendacao ENEVA, propoe participacao minima da parcela fixa em torno de 15% da
receita total, limitada, contudo, a um maximo de 20%.

Consideracoes ARSP

No ambito da Tomada de Subsidios em curso, a ARSP reconhece como pertinente a
contribuicdo apresentada pela ABRACE Energia quanto a necessidade de maior sustentacao
técnica para a recomendacdo de que, no segmento termoelétrico, a0 menos 70% da receita
decorra da Parcela de Reserva de Capacidade (PRC). De fato, sob a 6tica regulatoria, a definicao
da ponderacao entre PRC e PUC deve buscar aderéncia a estrutura de custos e a adequada
sinalizacdo econdémica. Contudo, ressalta-se que, dadas as caracteristicas matriciais e
compartilhadas da rede de distribuicao de gés, existe limitacdo para a identificacao precisa da
natureza dos custos especificamente imputaveis ao segmento termoelétrico, uma vez que (i)
nao é trivial isolar a infraestrutura “utilizada” pelos usuarios desse segmento da concessao e
(ii) os custos operacionais e de manutencao tendem a ser incorridos de forma conjunta e difusa.

Nesse contexto, e considerando a necessidade de preservar consisténcia metodologica e
previsibilidade regulatéria, ao submeter ao processo de participacdo social, adotou-se a
ponderacdo proposta como referéncia para a estrutura tarifaria, sem prejuizo de futuros
aprimoramentos na medida em que se avance na producao de informacao e em metodologias
de custeio mais granulares.

Um ponto a indicar que a relacio 70%/30% reflete a estrutura de custos totais da
concessionaria para o segundo ciclo tarifario. Da avaliacao dos valores aprovados no processo
de revisdo tarifaria ordinaria para o 2° ciclo tarifario, a concessionaria apresenta um
percentual de 72% de custos de natureza fixa considerando a remuneracao e depreciacdo dos
investimentos e os impostos. O restante 28% corresponde a custos de natureza variavel
considerando 100% dos custos de operagiao e manutencao.

Tabela 2:Estrutura de custo da concessionaria para o 2° ciclo tarifario.

(Fonte: Margem média ESGas 2°ciclo tarifario - pés CP)

Tipo de custo VP %
Variavel [RS 04/25] 408.475.398 28%
Fixo [RS 04/25] 1.050.622.675 72%
TOTAL [RS 04/25] 1.459.098.073
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Figura 1: Estrutura de custos da concessiondria no 2° ciclo tarifario (Fonte: Margem média ESGas 2°ciclo
tarifario - pés CP)

VP Custos Fixo/Varidvel [RS]

m Varnavel
408.475.398

28%

® Fixo

1.050.622.675
72%

Considerando esses valores a ponderacao proposta resulta razoavel e alinhada com a estrutura
de custos da concessionéria.

Adicionalmente, quanto a sugestao da ENEVA, uma participacao substancialmente menor da
PRC (em torno de 15%—20%), é valida se houver ganhos de escala. Contudo, registra-se que as
concessionarias de distribuicio de gas natural possuem um perfil de custos
predominantemente fixos associados aos investimentos de rede. A metodologia proposta no
presente processo tem, justamente, como um de seus objetivos revisitar e reduzir a
predominancia do componente de receita variavel (PUC), de modo a mitigar a elevada
exposicao da distribuidora a volatilidade de consumo/despacho e reforcar a sinalizacao
econdmica associada a disponibilidade da infraestrutura.

Embora o percentual distributivo esteja compativel com a atual estrutura geral da concessao,
a ARSP buscou reduzir esta proporcionalidade, com vistas a trazer maior competitividade para
os empreendimentos termoelétricos que participam do processo do LRCAP 2026, com projetos
para o Espirito Santo. Dessa forma, busca atender parcialmente ao disposto na contribui¢ao
da ENEVA.

Ponto 4:Existem alternativas para estabelecer a proporcao entre PRC e PUC que
possam equilibrar previsibilidade e eficiéncia econémica?

Resumo das contribuicoes

Neste ponto, ABRACE Energia indica que a melhor alocacao do custo de atendimento é pelo
pagamento da reserva de capacidade do sistema de distribuicdo. Também indica que essa
premissa esta sendo seguida pelo sistema de transporte, uma vez que a Portaria MME n° 118,
de 23 de outubro de 2025, que define as diretrizes do leildo, define que o agente termelétrico
deve reservar capacidade no sistema de transporte e, consequentemente, remunerar o
transportador.
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A ES Gés defende que a estrutura proposta pela agéncia reguladora seria a alternativa
metodologica mais adequada por ter sido utilizada nos célculos da Revisao Tariféria,
destacando que alteracoes significativas precisariam garantir a LBST do segundo ciclo e nao
poderiam gerar sinais econdmicos inconsistentes, sob pena de reduzir previsibilidade e
aumentar complexidade regulatoéria.

A Eneva propoe alternativa baseada em faixas regulatorias e calibragem dentro de parametros
aderentes a pratica histérica, reiterando preferéncia por estrutura com predominancia da PUC
e limitacao de PRC a patamares moderados (15%—20%).

Consideracoes ARSP

No geral, a resposta emitida para o ponto 3 pode ser considerada para manifestacao do ponto
4. No entanto, considerando a proposta da ENEVA com base em faixas regulatorias, buscou-
se trazer esta ponderacao com base na capacidade contratada mensalmente, permitindo ganho
de escala, uma vez que, para as Capacidades Diérias Contratadas (CDC) menores de 1 milhdo
de m3 a proporcao fica no patamar de 28%. Para as CDCs maiores de 2 milhdes de m3 a
proporcao fica entre 9% e 15%.

Ponto 5: Ha outros parametros que deveriam ser considerados na formacao das tarifas
aplicaveis ao segmento?

Resumo das contribuicoes

A ABRACE Energia nao propdoe um “novo parametro” especifico, mas sustenta que a ARSP
deveria priorizar o aperfeicoamento e a justificativa técnica dos parametros ja propostos, pois,
na sua avaliagao, os valores apresentados pela ES Gas (em especial a PRC) carecem de racional
metodologico e podem induzir subsidios cruzados entre classes.

A ES Gas afirma que nao identifica parametros adicionais necessarios, por entender que os
critérios ja contemplam as caracteristicas do segmento, ainda assim, propde como
aprimoramento metodoldgico que a regulacio incorpore subsegmentos dentro do segmento
termoelétrico, separando usinas com contratos “firmes” de usinas Merchant (operacao por
oportunidade, sem contratos firmes/lastro), defendendo que esse recorte reduz distorcoes e
melhora a alocacao de custos.

O IBP sugere que, a exemplo do transporte, poderia ser avaliada a aplicacao de multiplicadores
sobre valores de contratacao de demanda conforme o despacho demandado, mas ressalva que
metodologia e valores deveriam ser objeto de consulta e audiéncia ptiblicas independentes.

Consideracoes ARSP

Em resposta ao comentario da ABRACE Energia, a ARSP indica que o objeto do procedimento
participativo é precisamente aperfeicoar a metodologia tarifaria proposta, a luz das
contribuicoes recebidas dos agentes setoriais, conferindo maior robustez técnica,
transparéncia e aderéncia regulatoria a estrutura tarifaria aplicavel ao segmento termoelétrico.

Quanto a sugestao enviada pela ES Gés, de criacdo de um subsegmento tarifirio no segmento
termoelétrico (a proposta da concessionéaria é distinguir entre perfis “firmes” e “merchant”), a
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ARSP reconhece tratar-se de proposicao tecnicamente interessante, na medida em que pode
contribuir para maior aderéncia entre perfis de utilizacao da rede, alocacdo de custos e
sinalizagdo econdmica. Todavia, entende-se que eventual instituicdo de subsegmento tarifario
deve ocorrer no marco do Processo de Revisao Tarifaria Ordinaria (RTO), uma vez que tal
definicao pressupoe a avaliagao do Plano de Negocios, com identificacdo explicita do mercado-
alvo e, sobretudo, a projecdo de demanda segregada para o subsegmento proposto, permitindo
calibrar adequadamente os parametros tarifarios e mitigar riscos de inconsisténcias de receita.
No Plano de Negocios apresentado pela ES Gas e submetido ao processo de revisao tarifaria
ordinaria, a concessionaria projetou demanda associada a uma tnica central termoelétrica,
sem explicitar o respectivo enquadramento (“firme” ou “merchant”) e sem apresentar projecao
especifica ou justificativa para um eventual subsegmento na ocasiao. Diante dessa limitacao de
informacdo e de lastro prospectivo, ndo se recomenda, a incorporacdo imediata de um
subsegmento tarifirio. Registra-se, contudo, que o tema podera ser considerado e avaliado
com maior profundidade em processos de revisdo tarifarios futuros, quando houver base
técnica e prospectiva adequada, inclusive com a participacdo dos demais agentes, sem,
contudo, causar distor¢do na tabela apresentada no item VII desta Nota Técnica.

Ponto 6: Quais aprimoramentos julga pertinentes acerca da metodologia apresentada?
Resumo das contribuicoes

A ABRACE sugere maior discussdo e revisio do desenho proposto, com atencido ao
dimensionamento adequado da parcela fixa, eliminagdo de diferenciacoes injustificadas entre
usudrios termoelétricos e alinhamento da estrutura do segmento aquela ja praticada para
demais usuérios.

Por sua vez, a ES Gés reforca a defesa de um tratamento especifico para o subsegmento
denominado pela propria concessionaria na tomada de subsidios de “merchant”, inclusive
indicando como possibilidade uma estrutura sem termo fixo/PRC e com tarifa variavel (PUC)
para esse perfil, como forma de compatibilizar operacao por oportunidade, com a remuneracao
da infraestrutura e preservar estabilidade econémico-financeira e neutralidade regulatoria.

Consideracoes ARSP

As contribuicoes apresentadas neste item, embora relevantes, nao introduzem elementos
substantivamente novos em relacdo ao debate ja estabelecido nos pontos anteriores. Em
sintese, os temas mencionados pelos agentes, tais como ajustes na composicao e calibragem
das parcelas tarifarias (PRC/PUC), critérios de isonomia e neutralidade, segmentacao de perfis
de usuarios e mecanismos de previsibilidade/modicidade, ja foram objeto de analise e
encaminhamento nos quesitos precedentes desta mesma Tomada de Subsidios.

Dessa forma, a ARSP considera que as manifestacbes do ponto 6 reforcam e reiteram
argumentos ja discutidos, consolidando as avaliagoes e decisdOes nos itens correspondentes
anteriormente abordados, preservando a coeréncia metodologica e a consisténcia das
respostas no ambito do presente processo participativo.
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Ponto 7: Quais os impactos esperados dessa estrutura sobre a competitividade das
usinas termoelétricas que potencialmente atuarao no Estado?

Resumo das contribuicoes

No ponto 7, a ABRACE registra que as térmicas presentes no estado que participarao do
LRCAP, teriam sido contratadas em leiloes anteriores e, portanto, sob a tica econémica, o
capital fixo ja estaria amortizado. A partir dessa premissa entende que nao se deveria reduzir
artificialmente o custo de distribuicdio para aumentar competitividade desses
empreendimentos, recomendando, ao contrario, a definicdo de uma “tarifa justa” que busque
competitividade para todos os usuérios.

A ES Gés afirma que manter a diferenciacdo por prazo contratual ndo compromete a
competitividade, pois os custos e riscos de perfis contratuais distintos seriam internalizados e
a coeréncia metodologica reforcaria previsibilidade e ambiente favoravel a atracdo de
investimentos.

Ja o IBP alerta para potencial perda de competitividade dos projetos, com possiveis impactos
negativos aos interesses do Estado, associando essa preocupacao ao desenho metodologico e
ao risco de oneracao inadequada do segmento.

Consideracoes ARSP

A eventual perda de competitividade do segmento termoelétrico mencionado neste ponto pelo
IBP, constitui uma preocupacgido legitima, compartilhada tanto pela ARSP quanto pela
concessionaria, na medida em que pode afetar a atratividade do mercado, a utilizacao eficiente
da rede de distribuicao e a competividade dos restantes segmentos (nao termoelétricos).

Além disso, ressalta-se que a definicao das tarifas do segmento termoelétrico deve observar,
prioritariamente, os parametros regulatorios estabelecidos no Processo de Revisao Tarifaria
Ordinéaria, em especial o Lucro Bruto do Segmento Termoelétrico (LBST) do Segundo Ciclo
Tarifario (como também indicado pela ES Gas na contribui¢do do ponto 1), e a demanda
aprovada no Plano de Negdcios desse ciclo.

Assim, eventuais consideragdes concorrenciais deverdo ser tratadas no marco metodoldgico
vigente, sem afastamento dos critérios de remuneracao e de projecio de mercado que
fundamentam a estrutura tarifaria regulada.

VII. DA TABELA DE TARIFAS DO SEGMENTO TERMOELETRICO

Feitas as analises e consideracOes sobre as contribuicOes recebidas na referida Tomada de
Subsidios, chegou-se ao modelo apresentado abaixo:
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PARCELA DE RESERVA DE PARCELA DE USO DE

Classe .
CDC (m?®/dia) CAPACIDADE - PRC CAPACIDADE - PUC
Min Max (RS/m3) (RS/m?3)
1 - 1.000.000 0,0200
2 1.000.001 2.000.000 0,0100 005
3 2.000.001 4.000.000 0,0085 ’
4 4.000.001 oo 0,0050

1. Tabela referente ao segmento termoelétrico com contratos firmes de capacidade e/ou
despacho com contrato regulado e/ou lastro (“termoelétricas firmes”).

2. Faturamento por classe, ndo sendo permitido o empilhamento entre projetos diferentes.
3. Faturamento mensal corresponde ao somatdrio da Parcela de Reserva de Capacidade — PRC
e Parcela de Uso de Capacidade — PUC, calculados conforme itens 4 e 5, a seguir, além da
aplicacdo dos tributos vigentes.

4. Parcela de Reserva de Capacidade - PRC: corresponde ao CDC x n2 de dias do més x PRC (em
RS/m?3) da classe correspondente.

5. Parcela de Uso de Capacidade - PUC: corresponde ao volume mensal distribuido x PUC (em
RS/m3).

6. Tabelas tarifarias sujeitas a reajustes anuais, validos a partir de 1 ° de agosto de cada ano,
pelo indice Geral de Precos do Mercado (IGPM), divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas
(FGV), conforme previsto no Contrato de Concessdo. Excepcionalmente, o primeiro reajuste
ocorrera em 2027, considerando o periodo decorrido entre o més de publicacdo desta tabela
até o antepenultimo més anterior ao reajuste, sendo o indice divulgado no penultimo més
antes da vigéncia do reajuste, ou, ocorrendo a descontinuidade, aquele que vier sucedé-lo. Os
demais reajustes considerardao 12 meses completos.

7. As tabelas ndo estardo sujeitas as revisGes tarifarias durante a vigéncia dos contratos
assinados com cada usudrio, mas tdo somente aos reajustes anuais conforme item 6.

8. Os valores do PRC e PUC ndo incluem o Custo do Gas.

9. Para o mercado cativo, o Custo do Gas serd calculado e publicado pela Agéncia em
conformidade a Resolugdo ARSP 061, 29 de marco de 2023, ou outras que venham a substitui-
la e/ou altera-la, e somado a PUC.

10. Para o mercado livre, o custo do gds é de responsabilidade do agente livre de mercado e
a TUSD-Gas é igual a margem de distribuicdo, calculada conforme tabela do segmento
termoelétrico que estiver em vigor.

11.Tributos: serdo aplicados conforme legislagdo vigente.
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Além da inclusao de classes atreladas a capacidade contratada, para definicao de PRC estima-
se a eventual necessidade de investimentos para a conexao de novas térmicas ao sistema de
distribuicdo em virtude do Leildo LRCAP26. Observa-se que essa estrutura ndo acarreta
aumento tarifario para as térmicas existentes. Contudo, para novas térmicas que tenham maior
necessidade de contratacdo de reserva de capacidade, observa-se um aumento que se mostra
menor do que o previsto na proposta inicialmente apresentada pela ES Gas, a qual foi
submetida ao processo de participacao social pela ARSP. A proporcao da estrutura de custos
entre PRC e PUC fica em torno de 28% para clientes com CDC menor de 1 milhdao de m3, de
15% para maiores de 2 milhGes m3 e 9% para maiores de 4 milhoes de m3.
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Valido destacar que conforme Anexo IV do Contrato de Concessao, o segmento térmico tem
tabela especifica e metodologia propria, justificando a aplicacao de metodologia diversa a
utilizada para os demais segmentos.

Por fim, considerou-se ainda o disposto no art.81, da Resolucao ASPE n® 005/2007, de 30 de
julho de 2007 que estabelece que a concessiondria nao pode dispensar tratamento

discriminatoério, inclusive tarifario, a usuarios em situacoes similares e define, em seu
paragrafo tinico, como nao discriminatorio as diferencas de tratamento que possam existir em
situacoes de diferentes Segmentos de Usuérios, classes e modalidades de servico; localizacao
das Unidades Usuarias; ou diferentes condicoes de prestacao do servico.

VIII. CONCLUSAO

Esta Nota Técnica teve por objetivo apresentar os resultados da participacao social ocorrida
por meio da Tomada de Subsidios ARSP 002/2025, cujas contribui¢oes recebidas permitiram
definir a tabela de tarifas aplicaveis ao segmento termoelétrico, a partir do LRCAP 2026,
conforme item VII, devendo seu teor ser submetido a apreciacao e deliberacao da Diretoria
Colegiada.

Vitoria, 12 de marco de 2026.

Suely Cardoso de Oliveira Doria

Coordenadora de Regulagao
Geréncia de Regulacdo Econémica e Tarifaria — GET

Paulo Roberto de Lima Filho

Gerente
Geréncia de Regulacao EconOmica e Tarifaria — GET
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