ARSP?

AGENCIA DE REGULAGAO DE SERVICOS
PUBLICOS DO ESPIRITO SANTO

AGENCIA DE REGULAGCAO DE SERVICOS PUBLICOS — ARSP
GERENCIA DE REGULACAO ECONOMICA E TARIFARIA — GET

NOTA TECNICA ARSP/DP/GET N2 09/2025

Apresenta a atualizacdo da margem média de distribuicdo
decorrente do resultado da 12 Revisdo Tarifaria Ordinaria da
Companhia de Gas do Espirito Santo — ES G4s, a proposta de
estrutura tarifaria aplicavel ao 22 Ciclo Tarifério, e a tabela de

tarifas com vigéncia em 01 de agosto de 2025.

. DO OBIJETO

1. Apresentar a atualizagdo da margem média de distribuicdo decorrente do resultado da 12 Revisdo
Tarifaria Ordinaria da Companhia de Gas do Espirito Santo — ES Gas, a proposta de estrutura tarifaria aplicavel

ao 22 Ciclo Tarifario, e a tabela de tarifas com vigéncia em 01 de agosto de 2025.

II. DOS FUNDAMENTOS CONTRATUAIS E REGULAMENTARES

11.1 Do Contrato de Concessao

2. Nesta secdo, serdo apresentados os elementos contratuais bdasicos que tratam sobre o objeto deste
estudo. Ressalta-se, contudo, que outras clausulas poderdo ser oportunamente destacadas nas proximas se¢oes
desta nota técnica, sempre que necessario para a adequada fundamentagdo de aspectos especificos que

guardem correlagdo direta com o contrato de concessao.

3. O contrato de concessdo estabelece em sua Clausula | as defini¢Ges sobre os temas que serdo tratados

neste estudo:

(...)

VIIl - CICLO TARIFARIO: intervalo de tempo de 5 (cinco) anos entre uma e outra REVISAO TARIFARIA
ORDINARIA;

XIV - CUSTOS OPERACIONAIS EFICIENTES: custos e demais gastos incorridos com a prestacdao do SERVICO
PUBLICO DE DISTRIBUIGAO DE GAS CANALIZADO, observado o disposto em REGULAMENTO;

(...)

XVII - ESTRUTURA TARIFARIA: conjunto de tabelas de tarifas aplicadas para o faturamento do SERVICO

PUBLICO DE DISTRIBUICAO DE GAS CANALIZADO, que reflete a diferenciacdo entre os segmentos de
USUARIOS e classes tarifarias;
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XVIIl - FATOR X: indice estabelecido pelo REGULAMENTO por ocasido da RTO, que tem por objetivo
repassar os potenciais ganhos de produtividade da CONCESSIONARIA;

XIX - FLUXO DE CAIXA LIVRE DA CONCESSAO: mecanismo utilizado para projetar receitas, custos, despesas
e investimentos, bem como outros desembolsos e encargos da CONCESSIONARIA, observado o
estabelecido neste CONTRATO e em REGULAMENTO;

XXI1II - JUROS SOBRE OBRAS EM ANDAMENTO (JOA): remuneracdo das conversoes, observada a legislacdo
e o0 REGULAMENTO, e das obras em andamento relativa ao WACC vigente no periodo de execugdo e
considerando os prazos médios de construcdo de cada ativo, que sdo incorporados ao seu respectivo
valor;

XXIV - MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO: Valor expresso em R$/m?, resultante da férmula paramétrica
contratual, a qual calcula o FLUXO DE CAIXA LIVRE DA CONCESSAO para o CICLO TARIFARIO com Valor
Presente Liquido igual a zero, sendo este necessario para cobertura dos custos eficientes, da remuneracgado
dos investimentos, do valor da OUTORGA e do CAPITAL DE GIRO NECESSARIO (NCG), dos encargos e de
outras despesas previstos neste CONTRATO, decorrentes da prestagio do SERVICO PUBLICO DE
DISTRIBUICAO DE GAS CANALIZADO, cujos parametros e metodologias sdo definidos neste CONTRATO e
em REGULAMENTO;

XXIX - PLANO DE NEGOCIOS: base de informagdes para a definigio da MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAQ,
que deve conter, no minimo, os objetivos, as metas e as estratégias previamente fixados, bem como as
informagdes do cendrio macroeconémico, do mercado, de investimentos e de custos necessarios ao
alcance dos objetivos pretendidos em cada CICLO TARIFARIO,

observado o disposto em REGULAMENTO;

(...)

XLVII - REVISAO TARIFARIA ORDINARIA (RTO): revisdo da MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO,
considerando as altera¢des na estrutura de custos e de mercado da CONCESSIONARIA, os estimulos a
eficiéncia e a modicidade das tarifas, o PLANO DE NEGOCIOS e as metas de qualidade e de eficiéncia para
o CICLO TARIFARIO, observando o disposto neste CONTRATO e em REGULAMENTO;

(...)

4, Na cldusula IX, o contrato estabelece que o Plano de Negdcios, contemplando o Plano de Investimentos,

devera ser apresentado pela Concessionaria para balizar a fixagdo da margem média de distribuicdo:

9.1. A CONCESSIONARIA deverad apresentar ao REGULADOR, antes da RTO, em prazo definido em
REGULAMENTO, PLANO DE NEGOCIOS, que contemple o plano de investimentos para balizar a fixacdo da
MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICZ\O.

9.2. 0 PLANO DE NEGOCIOS devera demonstrar:

| - os investimentos, o compromisso com a seguranca e a qualidade do servico e a busca permanente da
satisfacio dos USUARIOS existentes e potenciais dos diferentes mercados, em toda a rea de concess3o;
e

Il - que a tecnologia e a estrutura técnica sdo adequadas para a implantagdo e opera¢do do SISTEMA DE
DISTRIBUICAO que atendera aos segmentos de USUARIOS.

9.3. Os planos de investimentos da CONCESSIONARIA para os dois primeiros CICLOS TARIFARIOS
contemplardo, pelo menos, a previsdo obrigatdria das seguintes aplicagbes:

| - ligagdo de, no minimo, 60 (sessenta) mil USUARIOS do segmento residencial, atendendo bairros onde,
em média, pelo menos 15% (quinze por cento) dos domicilios tenham renda igual ou inferior a 2 (dois)
salarios minimos; e

Il - investimentos, com recursos proprios, no montante de RS 298.000.000,00 (duzentos e noventa e oito
milhdes de reais), visando & ampliacdo do SISTEMA DE DISTRIBUICAO DE GAS CANALIZADO.

9.3.1. O REGULADOR podera aprovar ou solicitar modificagcdes nos planos de investimentos apresentados
pela CONCESSIONARIA para os dois primeiros CICLOS TARIFARIOS, observadas, necessariamente, as
aplicagdes minimas especificadas pelos incisos | e Il do item 9.3, os prazos e condigdes previstos em
REGULAMENTO, o EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO deste CONTRATO e a politica de
desenvolvimento fixada pelo PODER CONCEDENTE para a prestagdo do servigo publico concedido.
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9.4. 0 PLANO DE NEGOCIOS para o primeiro CICLO TARIFARIO devera ser apresentado para aprovacdo do
REGULADOR no prazo de 180 (cento e oitenta) dias do inicio da eficacia deste CONTRATO.

9.5. O PLANO DE NEGOCIOS para o atendimento a demanda de GAS CANALIZADO pelo mercado dever3
ser submetido a aprovagdo do REGULADOR previamente as respectivas revisGes tarifarias, observado
quanto aos dois primeiros CICLOS TARIFARIOS o disposto no item 9.3.

9.5.1. Os planos de investimentos deverdo conter no minimo: o tipo de investimento, a caracterizagdo das
obras, os custos, os objetivos, a localidade, o mercado e o nimero de USUARIOS e de unidades
consumidoras a serem atendidos, além do cronograma fisico-financeiro da construgdo e da entrada em
operagao.

9.5.2. A CONCESSIONARIA devera prestar contas ao REGULADOR, anualmente, da execucdo do plano de
investimentos.

9.6. A elaboracio do PLANO DE NEGOCIOS pela CONCESSIONARIA e a sua posterior aprovagdo pelo
REGULADOR, devera observar as premissas e diretrizes estabelecidas em REGULAMENTO e neste
CONTRATO.

9.6.1. A CONCESSIONARIA fica obrigada a implementar instalagdes, bem como a amplia-las e modifica-
las, de modo a garantir o atendimento da demanda de seu mercado presente e futuro de GAS
CANALIZADO, observados os principios norteadores mencionados no presente CONTRATO.

9.6.2. A CONCESSIONARIA é responsavel pelo planejamento da expansdo e ampliacdo do SISTEMA DE
DISTRIBUICAO, considerando as possibilidades de integragiio com o sistema de transporte e de outros
sistemas de distribuicdo.

9.6.3. As novas instalagdes e as modificagdes das instalagGes existentes deverdo obedecer ao disposto em
REGULAMENTO, e serdo incorporados 8 CONCESSAO.

5. Em sua Clausula Xl sdo estabelecidas as diretrizes para a RTO, sendo as principais reproduzidas a seguir:

12.1. A prestagio do SERVICO PUBLICO DE DISTRIBUI(;AO DE GAS CANALIZADO confere a
CONCESSIONARIA o recebimento de tarifas fixadas utilizando-se do mecanismo de TARIFA TETO DO
SISTEMA DE DISTRIBUICAO DE GAS CANALIZADO, observado o disposto neste CONTRATO e em
REGULAMENTO.

12.2. Sem prejuizo do disposto no ANEXO |, a MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO é composta por:
| - CUSTOS OPERACIONAIS EFICIENTES:

a) despesas operacionais, comerciais e administrativas, conceituadas em REGULAMENTO; e

b) custos com operagdo e manutengao;

Il - taxa de regulac3o e fiscalizacdo dos SERVICOS PUBLICOS DE DISTRIBUICAO DE GAS
CANALIZADO prevista na legislagdo estadual;

Il - receitas irrecuperaveis, qualificadas, para efeito da execugdo deste CONTRATO, como parcela da
receita total faturada e ndo recebida pela CONCESSIONARIA, apurada conforme REGULAMENTO;

IV - gastos com pesquisa e desenvolvimento em projetos voltados a alocar recursos humanos e
financeiros, visando a inovacdo e/ou ao aprimoramento dos produtos e da prestacdo de servigos, nos
processos e usos finais do GAS, de acordo com REGULAMENTO;

V - encargos da tarifa social, qualificados, para efeito da execucdo deste CONTRATO, como encargos
destinados ao atendimento da populagdo de baixa renda com tarifas diferenciadas, observado
REGULAMENTO;

VI - custo de capital, composto pela soma das seguintes parcelas:
a) remuneragdo do capital, apurada a partir da BRRL, da NCG e do WACC; e
b) valor da depreciacdo e amortiza¢do, observado o REGULAMENTO;

VII - volume de GAS a ser distribuido, que corresponderd as previses anuais de distribuicio no CICLO
TARIFARIO;

VIII - valor dos investimentos a serem realizados no CICLO TARIFARIO;
IX - outras despesas apresentadas pela CONCESSIONARIA e aprovadas pelo REGULADOR; e
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X - outras receitas, dentre as quais aquelas advindas das operagdes correlatas, acessorias, de
comercializacdo, apresentadas pela CONCESSIONARIA e aprovadas pelo REGULADOR.

12.3. As caracteristicas de fornecimento e atendimento ao SEGMENTO TERMOELETRICO e aos AGENTES
LIVRES DE MERCADO poderao contribuir para modicidade tarifaria, conforme REGULAMENTO.

12.4. A MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO serd calculada considerando a metodologia do FLUXO DE
CAIXA LIVRE DA CONCESSAO do CICLO TARIFARIO que deve ter Valor Presente Liquido igual & zero ao
utilizar o WACC aprovado como taxa de desconto.

12.5. As RECEITAS CORRELATAS, RECEITAS ACESSORIAS e RECEITAS DE COMERCIALIZACAO, bem como os
custos, despesas e encargos associados as operagdes de prestacao de servigos geradores de tais receitas
deverdo ser contabilizados em separado e parte do resultado podera ser aplicada 8 MARGEM MEDIA DE
DISTRIBUICAO, conforme REGULAMENTO.

12.6. A MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO, a ser estabelecida ao inicio de cada CICLO TARIFARIO, dever3
observar os estimulos a eficiéncia, modicidade tarifdria e previsibilidade das regras, podendo incluir
melhoria da qualidade, conforme disposto em REGULAMENTO.

12.7. Ao final de cada CICLO TARIFARIO serdo revistos os parametros utilizados, por ocasido da REVISAO
TARIFARIA ORDINARIA (RTO), com base na previsdo para o préximo CICLO TARIFARIO, determinando-se,
em consequéncia, nova MARGEM MEDIA DE DISTRIBUI(;Z\O.

(...)

12.12.1. O reajuste tarifario compreende:

| - REAJUSTE DO PRECO DA MOLECULA DO GAS, observado o disposto neste CONTRATO e nos contratos
firmados com os SUPRIDORES;

Il - REAJUSTE DO PRECO DO TRANSPORTE DO GAS, observado o disposto neste CONTRATO e, se existente,
a tarifa fixada pela ANP; e

1l - REAJUSTE DA MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO, observado o disposto neste CONTRATO.

12.12.2. A revis3o tarifaria compreende: | - REVISAO TARIFARIA ORDINARIA (RTO), realizada a cada CICLO
TARIFARIO; e Il - REVISAO TARIFARIA EXTRAORDINARIA (RTE), realizada, sempre que necessario,
observado o disposto neste CONTRATO.

(...)

12.16. A RTO ocorrera a cada 5 (cinco) anos, ou seja, a cada CICLO TARIFARIO, visando & manutengdo do
EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO do presente CONTRATO.

12.17. Os dados, as informagdes requeridas e o cronograma para RTO serdo estabelecidos por
REGULAMENTO.

12.18. O processo de RTO tem como objetivo revisar a MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO, considerando
a estrutura de custos e de mercado da CONCESSIONARIA, os estimulos 3 eficiéncia e a modicidade das
tarifas, o plano de investimentos, as metas de qualidade para o CICLO TARIFARIO em processamento e a
preservagdo do EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO, devendo ocorrer dentro do Gltimo ano do CICLO
TARIFARIO que se encerra, conforme REGULAMENTO.

(...)

6. E em seu Anexo |, a Cldusula Il define a formula de cédlculo da margem de distribuicdo, apresentada a

segulir:

2.1.3. A MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO sera calculada para CICLO TARIFARIO através da seguinte
férmula:

200) By or NG NCGy ’
BRRI }

1= }riOpex;+0Desp;) v Dixt VL LBt o (aper; or Ok
N U

Y
» ] | " =] | I=] | =] o, =] wiz]
1# Noact 1#hwace/”  LE® Megee)' 14Mwece

E

" 4hger (etwace” 1Mt/ Iehwace!

onde:
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MM: MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO do segmento ndo termoelétrico (R$/m3). BRRLo: base de
remuneracdo regulatdria inicial liquida de depreciacdes (RS).

BRRLT: base de remuneragdo regulatdria liquida ao final do ciclo tarifario (RS).

NCGi: valor da NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO no ano i (RS).

NCGT: valor da NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO ao final do ciclo tarifario (RS).

Opexi: custos operacionais, administrativos e de comercializagdo no ano i (RS).

ODespi: outras despesas, gastos, e receitas irrecuperaveis no ano i (RS).

Di: depreciacdo e amortizagdo no ano i (RS).

LBsti: lucro bruto do segmento termoelétrico no ano i (RS).

Capexi: investimentos realizados no ano i (RS).

ORi: outras receitas consideradas na modicidade tarifaria (RS).

T: nimero de anos do ciclo tarifario (anos).

t: taxa de impostos.

rwacc: WACC real apds impostos.

Vi: volume de GAS canalizado do segmento n3o termoelétrico no ano i (m3).

(...)
2.2.1. A BRRB, bem como a BRRL, avaliada no momento da RTO, serd projetada para os demais anos do
CICLO TARIFARIO, considerando o acréscimo dos investimentos anuais previstos para o periodo e as datas
em que 0s mesmos passarao a integrar a BRRB, incluindo também os valores do JOA.

7. A seguir, sdo apresentados dispositivos selecionados do contrato de concessdo que tratam da estrutura
tarifaria.
8. O contrato apresenta a seguinte definicdo para estrutura tarifaria:

XVII - ESTRUTURA TARIFARIA: conjunto de tabelas de tarifas aplicadas para o faturamento do SERVICO
PUBLICO DE DISTRIBUICAO DE GAS CANALIZADO, que reflete a diferenciacdo entre os segmentos de
USUARIOS e classes tarifarias;

9. O contrato estabelece na Cldusula Il, itens 2.6 e 2.7, que a estrutura tarifaria sera definida pelo
regulador, com apresentagdo de proposta pela concessiondria:
2.6. A partir do calculo da MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO, a CONCESSIONARIA devera apresentar para
aprovagdo do REGULADOR a Tabela de Tarifas para os diferentes segmentos dos USUARIOS.
2.6.1. A ESTRUTURA TARIFARIA sera definida pelo REGULADOR.

10. Ainda, em seu Anexo |, Clausula Il, item 2.4.1 e 2.6:

2.4.1. O valor da MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO calculado segundo essa metodologia estara ainda
sem a inclusdo dos impostos PIS, COFINS, ICMS e/ou outros de mesma natureza que possam vir a ser
aplicados e a inclusdo desses impostos sera calculada no momento da elaboragdo e divulgacdo da Tabela
de Tarifas.

11. O instrumento contratual apresenta a seguinte definicdo para a tarifa de uso do sistema de distribuicdo
de gas canalizado — TUSD-GAS e para a tarifa de uso do sistema de distribuicdo exclusiva de gas canalizado
TUSDE-GAS:

LIl - TARIFA DE USO DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO DE GAS CANALIZADO (TUSD-GAS): tarifa fixada pelo

REGULADOR a ser cobrada dos AGENTES LIVRES DE MERCADO pelo uso do SISTEMA DE DISTRIBUICAO,
observado o disposto neste CONTRATO e em REGULAMENTO;

LIV - TARIFA DE USO DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO EXCLUSIVA DE GAS CANALIZADO (TUSDE-GAS): tarifa
fixada pelo REGULADOR a ser cobrada dos AGENTES LIVRES DE MERCADO atendidos por RAMAL
DEDICADO, observado o disposto neste CONTRATO e em REGULAMENTO;
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12. A Clausulas V, VIl e XII, item 12.10, trazem as seguintes previsdes sobre a TUSD-GAS e TUSDE-GAS:

5.1. O AGENTE LIVRE DE MERCADO que utilizar o SISTEMA DE DISTRIBUICAO dever3 firmar contrato para
a distribuicio de GAS CANALIZADO com a CONCESSIONARIA, fazendo jus ao tratamento tarifrio
especifico da TARIFA DE USO DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO DE GAS CANALIZADO (TUSD-GAS).

5.6.1. Nos casos em que o RAMAL DEDICADO compreender os volumes adicionais a capacidade instalada
para o USUARIO, incidird a TUSDE-GAS, enquanto que sobre o volume atendido pela capacidade existente,
incidird a TUSD-GAS.

(...)

7.1.1. A TUSD-GAS sera estabelecida pelo REGULADOR e é aplicavel ao AGENTE LIVRE DE MERCADO
atendido pelo SISTEMA DE DISTRIBUICAO.

7.1.1.1. O valor da TUSD-GAS corresponde 8 MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO calculada de acordo com
o segmento de USUARIO e da classe de consumo do AGENTE LIVRE DE MERCADO na Tabela de Tarifas,
nos termos estipulados no CONTRATO e em REGULAMENTO.

(...)

12.10. O REGULADOR fixara as TUSD-GAS, com a garantia da manutencdo do EQUILIBRIO ECONOMICO-
FINANCEIRO do presente CONTRATO.

Il.1 Das Diretrizes de Atuagdao da ARSP

13. Em 01 de julho de 2016, foi publicada a lei complementar n2 827, que criou a Agéncia de Regulacdo de
Servicos Publicos - ARSP, decorrente da fusdo da ARSI, a Agéncia Reguladora de Saneamento Basico e
Infraestrutura do Estado do Espirito Santo e ASPE, a Agéncia de Servigos Publicos de Energia do Estado do
Espirito Santo. Em 03 de setembro de 2020, foi publicada no Didrio Oficial do Estado do Espirito Santo, a Lei
Complementar n2 954 que altera a Lei Complementar n° 827, de 30 de junho de 2016, e a Lei n® 7.860, de 24 de
setembro de 2004.

14. A referida lei de criagdo e suas altera¢des atribuiu a ARSP a autoridade de fixar, dentro de sua
competéncia, normas, resolugdes, instrugdes, recomendagdes técnicas e procedimentos relativos aos servigos
regulados, bem como definir as tarifas e outras formas de contraprestacdo dos servigos, assim como os reajustes
e revisOes tarifarias. Permite ainda que a ARSP possa contratar, observada a legislacdo aplicavel, servicos
técnicos especializados, neles incluidas a pericia e a auditoria, e outros servigos necessarios as atividades da
ARSP.

15. A ARSP agregou os servicos entdo regulados pelas antigas agéncias, com o novo ordenamento legal,
mantendo os principios, objetivos, finalidades e diretrizes outrora atribuidos a cada entidade reguladora, em
um novo cenario de fortalecimento do ambiente regulatdrio estadual e em observancia as legislacdes especificas

de cada setor regulado.

16. Este ordenamento define que a regulacdo e fiscalizacdo dos servicos publicos deve alcangar, no
ambiente regulado, a convergéncia de interesses entre seus participantes em seus aspectos técnicos, sociais e

econdmico-financeiros, permeados pela transparéncia, independéncia e tecnicidade.

17. Na realizacdo definidas em sua lei de criacdo, destacam-se as seguintes diretrizes a serem observadas

pelo regulador, apresentadas no art. 52 da LC n2 827/2016:
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| - garantir o cumprimento das exigéncias de regularidade, eficiéncia, seguranca, atualidade, generalidade
e cortesia na prestagdo dos servigos publicos concedidos, permitidos e autorizados, submetidos a sua
regulacdo, controle e fiscalizagdo;

Il - assegurar o cumprimento das normas legais, regulamentares e contratuais, o atendimento do
interesse publico e o respeito aos direitos dos usudrios;

Il - fixar critérios, indicadores, padrdes e procedimentos de qualidade dos servigos publicos concedidos,
no que couber;

IV - coibir a ocorréncia de discriminagdo no uso e acesso aos servigcos publicos concedidos;

V - proteger o consumidor no que diz respeito a pregos, continuidade e qualidade da prestacdo dos
servigos publicos concedidos;

VI - moderar e dirimir os conflitos de interesses, relativos ao objeto das concessdes, permissdes e
autorizagdes dos servigos publicos concedidos, podendo se valer do apoio de peritos técnicos
especificamente designados;

VIl - aplicar metodologias que proporcionem a modicidade das tarifas nos servigos publicos concedidos,
de titularidade ou de delegacdo por instrumento legal ao Estado, garantido o equilibrio econémico e
financeiro, para o prestador de servigo, bem como desenvolver estudos que propiciem subsidios a estudos
tarifarios para os setores regulados;

VIII - fiscalizar os servigos prestados considerando normas e procedimentos operacionais adequados;

IX - estimular a competitividade e a realizagdo de investimento, de modo a garantir a melhoria do
atendimento e adequacdo dos servigos as necessidades da populagao;

X - proteger os usuarios contra o abuso do poder econémico que vise a dominac¢do dos mercados, a
eliminagdo da livre concorréncia e ao aumento arbitrario dos lucros;

XI - assegurar a sociedade amplo acesso as informacgdes sobre a prestagdo dos servigos publicos regulados
sob sua jurisdi¢do e as atividades da ARSP, assim como a publicidade das informagdes quanto a situagao
dos servigos e aos critérios de determinagdo de tarifas; (...)

18. Especificamente no que tange a regulacdo e fiscalizacdo dos servigos publicos de distribuicdo de gas

canalizado, a ARSP deve observar as seguintes diretrizes, nos termos do artigo 10-A:

| - Incentivo a competitividade em todas as atividades do setor;

Il - Metodologias que incentivem a concessionadria a realizar investimentos prudentes, respeitado o
atendimento do interesse publico; e

Il - Modicidade das tarifas e garantia do equilibrio econdmico-financeiro das concessdes, consideradas as
taxas de remuneragdao compativeis com as praticadas no mercado para atividades assemelhadas.

lll.  CONTEXTUALIZAGAO

19. A Const

ituicdo Federal estabelece no Art.25 § 22 que:

“8§ 292 Cabe aos Estados explorar diretamente, ou mediante concessao, os servicos locais de gas canalizado,
na forma da lei, vedada a edi¢cdo de medida provisdria para a sua regulamentacdo.”

20. Em ambito federal, foi publicada a Lei Federal n°14.134, de 8 de abril de 2021, conhecida como a “Nova

Lei do Gas” que dispde sobre as atividades relativas ao transporte de gas natural, de que trata o art. 177 da

Constituicdo Federal, e sobre as atividades de escoamento, tratamento, processamento, estocagem

subterranea, acondicionamento, liquefacdo, regaseificacdo e comercializacdao de gas natural; altera as Leis n?
9.478, de 6 de agosto de 1997, e 9.847, de 26 de outubro de 1999; e revoga a Lei n2 11.909, de 4 de margo de
2009, e dispositivo da Lei n2 10.438, de 26 de abril de 2002. Também foi publicado o Decreto n° 10.712, de 02
de junho de 2021, regulamentando a Lei n° 14.134/2021.
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21. Em 22 de julho de 2020, o Estado do Espirito Santo e a Companhia de Gas do Espirito Santo — ES GAS
celebraram o contrato de concessado para exploracado do servico publico de distribuicdo de gds canalizado, onde
foram estabelecidas as diretrizes para a sua execucdo, bem como os delineamentos a adequada gestdo e

normatizacao da prestacdo dos servicos, sob os aspectos técnicos, econdmicos e financeiros.

22. A ES Gas atua nos segmentos residencial, comercial, industrial, automotivo, matéria-prima, climatizacao,

cogeracao e termoelétrico.

23. Até a data de 31 de julho de 2020, a concessionaria que prestava o servico era a Petrobras Distribuidora
S/A. Contudo, a partir de 01 de agosto de 2020, a Companhia de Gas do Estado do Espirito Santo (ES GAS) iniciou
efetivamente a prestacao do servico de distribuicdo de gas canalizado de acordo com o contrato de concessao
assinado em 22 de julho de 2020. Ressalta-se que em 2023, a empresa ES Gas foi desestatizada, contudo ndo

houve alteracdo contratual até a presente data.

24, Esse contrato estabelece o objeto da concessao, a delimitacdo da drea concedida, a forma e periodo da
exploracdo dos servicos, as partes e os direitos e deveres dos envolvidos. Dentre as obrigacbes da
concessiondria, destaca-se a prestacdo de um servico adequado de distribuicdo de gas canalizado, incluindo a
seguranca das pessoas e das instalagdes. Conforme define o art. 62, § 12 da Lei 8.987/1995 e cldusula 8.2.1 do
contrato de concessao, servico adequado é o que satisfaz as condicées de regularidade, continuidade, eficiéncia,
seguranga, atualidade, eficicia, generalidade na presta¢cdo e modicidade das tarifas, observadas também as
definicdes constantes no art. 72 da Lei Estadual n2 5.720/1998.

25. Define as diretrizes para a prestagdo dos servigos, sob competéncia regulatdria estadual, com o objetivo
de assegurar as condi¢des de regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranga, atualidade, generalidade,
cortesia na sua prestacdo e modicidade das tarifas, e compreende o planejamento, a construcdo, a operagao e
a manutencdo do sistema de distribuicdo e as medi¢des desde as estacdes de transferéncia de custddia até os

pontos de entrega da molécula do gds aos usuarios cativos e agentes livres de mercado.

26. A Revisdo Tarifaria Ordindria, conforme previsdao contratual, deve ser realizada a cada ciclo tarifario de
5 anos, com o objetivo de rever os parametros adotados para definicdo da margem média de distribuicdo para

0 novo ciclo.

27. Sobre o procedimento revisional, o pardgrafo Unico do art. 30 da Lei n2 827/2016 determina que a
regulacgdo tarifdria dos servigcos regulados, nos procedimentos de revisdo tarifaria, devera garantir a estabilidade

e a seguranca dos negdcios existentes.

28. O contrato de concessdo exige que seja realizada a revisdo da margem média de distribui¢do para o ciclo
tarifario, considerando as altera¢Ges na estrutura de custos e de mercado da concessiondria, os estimulos a
eficiéncia e a modicidade das tarifas, o plano de negdcios, e as metas de qualidade e de eficiéncia, observando

o disposto no contrato e em regulamento.

29. Para tal, o contrato de concessdo apresenta uma previsdo parcial das regras apliciveis ao processo de

RTO, remetendo suas lacunas a regulamentacdo especifica.
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30. Para a realizacdo da RTO, a ARSP editou a Resolucdo n® 077/2024, que estabelece o cronograma de

eventos da revisdo, que foi atualizada pela Resolucdo n2 081/2024, e posteriormente pela Resolucdo ARSP n2

087/2025, mantido em todas as versdes o prazo final de vigéncia das novas tarifas em 01 de agosto de 2025.

31. Apds a realizagdo da Consulta Publica n2 05/2024, foi editada a Resolucdo ARSP n2 080/2024, que

estabelece os critérios para a definicdo da base de remuneracdo regulatdria aplicavel as revisdes tarifarias
ordinarias da Companhia de Gas do Espirito Santo — ES Gas. Esse processo foi parte das etapas um a trés do

cronograma de eventos.

32. Nas etapas quatro a seis, foi realizada a Consulta Publica n2 01/2025, que resultou na publica¢do da

Resolucdo ARSP n® 084/2025, que estabelece a metodologia de revisdo da margem média de distribuicdo

aplicavel ao processo revisional, tendo como referéncia a Nota Técnica ARSP/DP/GET N2 01/2025.

33. Na etapa sete, a concessiondria apresentou o Plano de Negdcios para o segundo ciclo tarifario. Apds

analise da ARSP — etapa oito —, foi promovida a Consulta Publica n® 06/2025, com a publicacdo de todos os

documentos necessarios a compreensao e discussao para subsidio do resultado da revisao tarifaria, incluindo as

diretrizes de estrutura tarifaria, o que concluiu as etapas nove e dez da revisao.

34, Em 09 de julho de 2025 foi publicado o resultado da 12 RTO, com aprovac¢ao da margem média de

distribuicdo a ser aplicada no segundo ciclo tarifario, no valor de RS 0,4725/m3, a precos de abril de 2025.
35. Além disso, foram aprovadas as diretrizes de estrutura tarifaria, concluindo assim a etapa onze.

36. A etapa doze foi concluida com a apresentacao, pela ES Gas, da proposta de estrutura tarifaria aplicavel

ao préximo ciclo.

37. Esta Nota Técnica busca subsidiar a conclusdo das etapas treze e quatorze, com a publicagdo da
Resolucdo contemplando os resultados finais da RTO, com a divulgacdo da estrutura tarifaria e margem média

de distribuicdo aplicavel ao 22 ciclo tarifario, atualizada a pregos de maio de 2025.

38. Além da realizagdo das trés consultas publicas citadas, foram realizadas uma série de reunides para
colher contribuigGes junto aos usudrios, concessionaria e representantes do setor, inclusive para discussdo da

projecdo de demanda e da proposta de estrutura tarifaria apresentada pela ES Gas.

39. Destaca-se que todo o processo regulatério que resultou na conclusdo da 12 Revisdo Tarifaria Ordinaria
da Companhia de Gas do Espirito Santo — ES Gas foi conduzido com estrita observancia ao contrato de concessao,
a Lei n2 827/2026, a Resolugdo ARSP n? 077/2024 e suas atualizacdes, a Resolugdo ARSP n® 080/2024 e a
Resolugdo ARSP n2 084/2025.

IV. DA ANALISE

IV.1 Consideragoes Iniciais
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i) a recapitulacdo da definicdo da margem média e sua atualizacdo para maio de 2025, tratadas nas
secdes IV.1 e IV.2;
ii) o resumo do reajuste tarifario do preco do gds, apresentado na se¢do IV.3; e

iii) a proposta de estrutura tarifaria aplicavel ao préximo ciclo tarifario, abordada na secao 1V.4.

IV.2 Determina¢ao da Margem Média de Distribuicao

41. O detalhamento dos calculos para a determinacdo de margem média de distribuicdo aplicavel para o 2¢
ciclo tarifario da ES Gas, a precos de abril, estd apresentado na Nota Técnica ARSP/DP/GET n2 07/2025. O

procedimento obedeceu ao regramento aprovado pela Resolu¢do ARSP n2 084/2025.

42, O estudo abrange os principais componentes que influenciam a margem média do servico de
distribuicdo de gds canalizado no estado de Espirito Santo, quais sejam, o mercado atendido, a evolucdo da
demanda volumétrica, a composicdo e valorizacdo da Base de Remuneracdo Regulatéria (BRR), os

investimentos, os custos operacionais (OPEX) e outros custos.

43, Conforme detalhamento na Nota Técnica ARSP/DP/GET n2 07/2025, para subsidiar a divulgacdo da
margem média de distribuigdo aplicavel ao proximo ciclo tarifario no prazo contratual, provisoriamente, foram
adotados, para todos os valores referentes a base incremental, as informagdes constantes no laudo de avaliacao
apresentado pela ES Gas, tendo em vista que o referido laudo encontra-se em processo de homologac¢do por

esta entidade reguladora.

44, Nesse sentido, registra-se que a aprovagdo da base incremental e sua respectiva blindagem estdo
condicionadas a conclusdo do procedimento de homologacdo previsto no art. 19 da Resolucdo ARSP n?
080/2024. Ressalta-se que eventuais divergéncias entre os valores adotados provisoriamente neste estudo e os
valores resultantes da homologacao conduzida por esta entidade reguladora serdo objeto de ajuste

compensatorio.

45, A secdo I, item 10 da Resolucdo ARSP N2 084/2025 define que a margem média de distribuicdo sera
calculada considerando a metodologia do fluxo de caixa livre da concessao do ciclo tarifario, que tera valor

presente liquido igual a zero ao utilizar taxa de custo de capital aprovada como taxa de desconto.

46. Esta abordagem assegura que o fluxo de caixa projetado ao longo do ciclo tarifario seja compativel com
a remuneracdo adequada do capital investido, sem gerar ganhos ou perdas econémicas adicionais para a

concessionaria.

47. O fluxo de caixa descontado aplicado para o 22 ciclo tarifario é apresentado a seguir (pregos de abril de
2025):

Tabela 1: Fluxo de caixa descontado para o 2° ciclo tarifdrio da ES Gds

Ano Ciclo
RS Abr 25

5

BRRLo -1.075.399.32
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NCGt

BRRLt 1.514.776.685

NCGi

Ano Ciclo
e 5 6 7 8 9 10
Receita Nao Térmica 334.057.542 344.754.099 352.848.329 408.583.863 419.133.312
Receita Térmica 16.090.869 6.809.002 6.808.316 6.809.002 6.809.002
Receitas correlatas e acc 161.301 161.301 161.301 161.301 161.301
OPEX -77.286.663 - 88.008.815 -99.609.885  -112.232.795 -124.032.687
Odespi -4.388.767 -4.527.568 -4.636.779 -5.355.471 -5.504.334
Di - 66.752.919 -83.975.296  -103.020423 - 124.651.621 -148.113.475
Ori + Ainv - - - - -
P&D -875.371 -878.908 -899.142 -1.038.482 -1.064.856
201.005.992 174.333.815 151.651.717 172.275.798 147.388.263
IRRP) - 68.342.037 -59.273.497 -51.561.584 -58.573.771 -50.112.010
Di 66.752.919 83.975.296 103.020.423 124.651.621 148.113.475
Capexi -154.127.567  -170.242.790  -210.062.107 - 217.498.024 -213.960.611

-77.450.366 -2.156.830 -1.778.311 -12.150.635 -2.302.103

95.838.245

Cash Flow Concessao -1.075.399.318 -32.161.059 26.635.994 -8.729.862 8.704.988 1.639.741.944

48.

a zero,

49.

Fonte: Memodria de cdlculo

O VPL do fluxo de caixa da concessdo (‘Cash Flow Concessao’), aplicando a taxa WACC de 8,65%, equivale

o que indica que a TIR é igual a taxa WACC utilizada.

Adicionalmente, a Resolugdo ARSP N2 084/2024 estabelece-se que a margem média de distribuicdo sera

calculada para o ciclo tarifario através da seguinte equacao:

Figura 1: Cdlculo da margem média de distribuigéo.

BRRLy NCGy NCGy (1-t)x(Opex;+0Desp;) Dixt (1-t)xLBst Capex; OR,
BRRLO - T + iT=| ~ T+ ZnTzl > =i xT=1 . 7 «T=| xT=1 e T:I ’ i
(14 nwacc) (4nwaec)' (14 Twace) (1 +71wace)! (1+7wacc) (+1wace)! (47wac)t (1+7wace)

T (1=t)xv;

MM =

=1 (141rvace)

Onde:

MM: MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO do segmento n3o termoelétrico (R$/m3).
BRRLo: base de remuneragdo regulatdria inicial liquida de depreciacdes (RS).
BRRLr: base de remuneragado regulatéria liquida ao final do ciclo tarifario (RS).
NCGi: valor da NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO no ano i (RS).

NCGr: valor da NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO ao final do ciclo tarifario (RS).
Opex;: custos operacionais, administrativos e de comercializagdo no ano i (RS).
ODespi: outras despesas, gastos, e receitas irrecuperaveis no ano i (RS).

Di: depreciacdo e amortiza¢do no ano i (RS).

LBsti: lucro bruto do segmento termoelétrico no ano i (RS).

Capex;: investimentos realizados no ano i (RS).

ORi: outras receitas consideradas na modicidade tarifaria (RS).

T: nimero de anos do ciclo tarifario (anos)

t: taxa de impostos.

rwacc: WACC real apds impostos.

2025-2HQGGM - E-DOCS - DOCUMENTO ORIGINAL 31/07/2025 17:02 PAGINA 11 /41

Pagina 11 de 40



7

\/

ARSPY..

AGENCIA DE REGULAGAO DE SERVICOS
PUBLICOS DO ESPIRITO SANTO

Vi: volume de GAS canalizado do segmento ndo termoelétrico no ano i (m?).

50. Os valores dos componentes do calculo da margem média sdo apresentados na tabela a seguir:

Tabela 2: Componentes do cdlculo da margem média e resultado (Elaboragdo Prépria)

Numerador

BRRLo

VPL do BRRLt

VPL NCGi

VPL NCGt

VPL Opex

VPL Odespsi

VPL Di

VPL LB Seg térmico

VPL Capexi

VPL Ori

VPL Receitas corre e accesorias -
VPL (P&D)

VPL (Irrecuperaveis custo do gas)
VPL (Irrecuperdveis Margem)

Denominador:

VPL Volume Seg ndo térmico

Margem Segmento Nao Térmico

1.075.399.318

-1.000.460.528
84.737.580
-63.298.031
254.632.789
11.900.160
-136.058.035
-23.277.731
747.240.763
0

417.875
2.441.841
352.003
266.969

2.018.045.156
0,4725

RS Abr 25

RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25

51. Como resultado, a margem média de distribui¢do para o 22 ciclo tarifario da ES Gdas é de RS 0,4725/m3,

a pregos de abril de 2025.

52. No documento “Plano de negdcios RTO 2° ciclo tarifario”, a concessionaria pleiteou uma margem média

de RS 0,5621/m3.

Figura 2: Estimagdo da margem média da ES Gds. (Fonte: Plano de negdcios RTO 2°ciclo tarifdrio)

Ana Cicla 5
BRRLa -1.083 202 989
Reosia Mao Térmsca

Reoain Ténmees

OPEX

Ddesg

]

Ol + s

PED

it

AP

]

CapEn

BAALL

HCG
HCG&

Cash Flow Concessho
Margem Médla de Distribuigdo

-1.083. 202 989
05621 R&/m”

L} 7
178 859.595 305.316.184
11893396 587727
94592706 - 106.342.300 -
4.395.184 - 4508705 -
746228 - 0928741 -
salaaz -
901.620 - 980384 -
186.120.343 183234531
61280918 - 64360276 -
75.416.223 90928741
161.392.634 - 181145137 -
116 995,861 - 1808273 -
-80.112 888 30,909 936

Fonte: Elaboragdo ESGAS

a 2]
14.799.335 452 .510.454
5841723 5A37 2%
119.860557 - 130308352 -
4.796.361 - 5491297 -
111006540 - 1331864512 -
1001603 - 1.145 863 -
161.975.593 1074770
5751704 - 6172818 -
111006340 131864512
ZIE.928180 - 23479534 -
15151 - 17324707 -
-10258.877 5550342

10

45473276
ST 276
140943 915
5705863
155243 441

1176441
167501092
58.950.371
155243 441
212879848
15450 787

AE873812
144.364.185

1718.107.474
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IV.3 Atualizacdo da Margem Média de Distribuicdo

53. O Anexo | — Condi¢des Econdmico-Financeiras do instrumento contratual apresenta a previsdao do

reajuste anual da margem média de distribuicdo, na forma da Cldusula IV, item 4.1, inciso I, e item 4.3.

54, No ano de revisao tarifdria, ndo ha previsdo de um procedimento especifico de reajuste da margem
média de distribuicdo. No entanto, para manter o equilibrio econ6mico-financeiro, a margem média de
distribuicdo vigente em 12 de agosto deve ser atualizada monetariamente para a mesma data de referéncia dos

componentes do preco do gas.

55. No modelo tarifario atualmente adotado para a ES Gas, a referéncia para o reajuste anual da margem
média é o més de maio de 2025, assegurando-se a atualizacdo monetaria a cada doze meses, conforme previsto

contratualmente nos dispositivos supramencionados.

56. Considerando que a margem média de distribuic3o para o 22 ciclo tarifario da ES Gas é de RS 0,4725/m?,

a precos de abril de 2025, aplicou-se a variagdo mensal do IGP-M de maio, de -0,49%.

57. Como resultado, a margem média de distribui¢cdo a precos de maio de 2025 é de RS 0,4702/m?, o que

representa uma variacao de +56,71%.

IV.4 Do Reajuste do Pre¢o Médio do Gas

58. Em 16 de julho de 2025, por meio da Carta ES GAS/DAC/GREG N2 090/2025, a concessiondaria apresentou
solicitagdao para homologac¢do de reajuste do pre¢o de gas decorrente dos contratos de compra e venda de gas

natural firmados junto a seus supridores e seus respectivos aditivos, bem como dos contratos de transporte.

59. E importante ressaltar que, com a entrada de novos supridores no mercado local em 2023, a tarifa média
paga pelos usudrios passou a ser composta por um mix de pregos do gas e transporte, e respeita o disposto no

contrato de concess&o e na Resolugdo ARSP n° 061/2023.

60. A seguir, as tabelas a seguir apresentam os valores da composi¢cdo do preco do gds de referente a cada

supridor:
(i). Petrobras, Contrato 2024/2028:

Tabela 3: Dados referentes a composi¢do do PG — Petrobras 2024/2028 — sem impostos

Periodo QDC média - trimestre Brent TCt PMt PT PG
Mil m*/dia (US$/bbl) | (R$/USS) | (R$/m?) | (R$/m?) (R$/m?)
12 agosto 2025 67.590| 66,7119 5,6661 2,0599 0,4121 2,4720

(ii). Petrobras, Contrato 2024/2032:

1 Considera 13,90% do Brent para 60% da QDC, 11% do Brent para 20% da QDC e 10% do Brent para os 20% da QDC restantes.
2 Considera 12,90% do Brent para 60% da QDC, 11% do Brent para 30% da QDC e 10% do Brent para os 10% da QDC restantes.
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Tabela 4: Dados referentes a composi¢éo do PG — Petrobras 2024/2032 — sem impostos

Periodo QDC média - trimestre Brent TCt PMt PT PG
Mil m*/dia (USs/bbl) | (R$/USS) | (RS/m?) | (R$/m?) (R$/m3)
19 agosto 2025 36.394 66,7119 5,6661 1,9894 0,4121 2,4015
(iii). GALP3:
Tabela 5: Dados referentes a composi¢do do PG — GALP - sem impostos
. aQbCmeédiay g . TCt PMt PT PG
Periodo Trimestre
Mil m3/dia | (US$/bbl) | (R$/USS) (R$/m?3) (R$/m?3) (R$/m?)
12 agosto 2025 37.721 67,884 5,6661 1,8078 0,3904 2,1982

(iv).3R Petroleum*:

Tabela 6: Dados referentes a composi¢do do PG — 3R Petroleum - sem impostos

, abCmédiay o TCt PMt PT PG
Periodo trimestre
m3/dia (US$/bbl) | (R$/USS) (R$/m?3) (R$/m?) (R$/m?)
1° agosto 2025 50.295 67,884 5,6661 1,9369 0,3870 2,3239
(v). Shell®:
Tabela 7: Dados referentes a composi¢do do PG — Shell - sem impostos
, DC média -
Periodo Q . Brent TCt PMt PT PG
trimestre
1° agosto2025 100.000 66,7119 5,6661| 1,5792 0,4449| 2,0241
(vi).Origem®:
Tabela 8: Dados referentes a composigéo do PG — Origem - sem impostos
QDC média -
. . TCt
Periodo trimestre Brent PMt PT PG
Mil m3/dia | (US$/bbl) | (R$/USS) | (R$/m?3) | (R$/m?3) | (R$/m?3)
1° agosto 2025 40.000 66,7119 5,6661 1,5439 0,4102 1,9541
61. Diante dos precos do gas e volumes apresentados de cada supridor, chega-se ao preco médio de gas de

R$2,2134/m?3 conforme demonstrado na tabela a seguir, representando uma reducdo de -10,88%:

3 Considera 12,60% do Brent.
4 (i) Considera 13,50% do Brent; (ii) os dados aqui considerados constam da Notificagdo de Confirmagao ja assinada entre as partes, remetida a ARSP em
03/01/2025.

5 Considera 11,20% do Brent.

6 (i) Considera 10,95% do Brent; (ii) os dados aqui considerados constam de contrato ja assinado entre as partes, remetida a ARSP em 03/01/2025.
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Tabela 9: Preco médio do gds - sem impostos

2025 Maio Agosto
(a) = Volume - Petrobras (m?*/dia)
(b) = Volume - PETROBRAS (m?%¥dia) - 2024-2028 67.590 67.590
(c) = Volume - PETROBRAS (m®/dia) - 2024-2032 36.394 36.394
(d) = Volume - GALP (m?/dia) 37.721 37.721
(e) = Volume - 3R (m?/dia) 50.295 50.295
(f) = Volume - SHELL (m?/dia) 100.000 100.000
(g) = Volume - ORIGEM (m?/dia) 40.000 40.000
Volume - TOTAL 332.000 332.000
(h) = Prego molécula - Petrobras (R$/m?)
(i) = Preco molécula -PETROBRAS (RS/m3) - 2024-2028 2,3443 2,0599
(j) = Preco molécula -PETROBRAS (R$/m3) - 2024-2032 2,2624 1,9894
(k) = Prego molécula - GALP (R$/m?) 2,0829 1,8078
(1) = Prego do molécula - 3R (R$/m?) 2,2317 1,9369
(m) = Prego da molécula - Shell (R$/m?) 1,8332 1,5792
(n) = Prego da molécula - Origem (R$/m?) 1,7922 1,5439
(0) =[(a x h)+(b x i)*(c x j)+(d x k)+(e x I)+(f x m)+(g x n)]/(Volume TOTAL) = Preco molécula - médio 2,0681 1,7979
(p) = Prego do Transporte - (R$/m?) Petrobras
(q) = Preco do Transporte - PETROBRAS (RS/m?3) - 2024-2028 0,4121 0,4121
(r) = Preco do Transporte - PETROBRAS (RS/m3) - 2024-2032 0,4121 0,4121
(s) = Prego do Transporte - Galp (R$/m?) 0,3904 0,3904
(t) = Prego do Transporte - 3R (R$/m?) 0,3870 0,3870
(u) = Prego do Transporte - Shell (R$/m?) 0,4449 0,4449
(v) = Prego do Transporte - Origem (R$/m?) 0,4102 0,4102
(x) = [(p x @)+(q x b)+(r x c)+(s x d)+(t x e)+(u x f)+(v x g)]/(Volume TOTAL) = Transporte - médio 0,4155 0,4155
(z) = (o + x) = Preco médio do gas 2,4836 2,2134
62. O art. 12 da Resolucdo ARSP n? 61/2023 estabelece o mecanismo da Conta Gréfica, destinado a

apuragdo, atualizacdo e compensagdo dos saldos entre o pre¢o médio do gds da tabela tarifaria e o prego

efetivamente praticado por cada supridor e/ou transportador.

63. O art. 32 define que os repasses da parcela de recuperacgdo serdo realizados nos reajustes trimestrais do

prego do gas, ocorrendo nos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro.

64. Assim, conforme estabelecido no regulamento, foi realizada a apuragao dos meses de margo, abril e

maio, cujo saldo serd aplicado para compensacdo no trimestre compreendido entre agosto e outubro de 2025.

65. Como resultado, o saldo apurado e corrigido pela Selic foi de - RS 3.744.633,12, gerando uma parcela

de recuperacdo de - R$ 0,1226/m? que foi deduzida do preco médio do gés, resultando numa parcela da tarifa

de RS 2,0908/m3.

66. O detalhamento dos célculos e do estudo para o reajuste do preco do gas encontra-se apresentado no

Parecer Técnico ARSP/DP/GET n2 015/2025.

67. Considerando a margem média de distribuicdo de gds canalizado revisada e atualizada para o més de
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maio de 2025 e o preco médio do gds reajustado, somado a parcela de recuperacao, a tarifa-teto a vigorar a

partir de 01 de agosto de 2025 passa a ser RS 2,5610/m3, representando uma redugéo de -5,23%.
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IV.5 Estrutura Tarifaria

IV.5.1 Contextualizagdo

68. A estrutura tarifdria pode ser compreendida como o conjunto de regras que define a forma de cobranca
aplicada aos usuarios de um servico publico, com vistas a garantir a adequada alocacdo da receita requerida

entre os diferentes segmentos de mercado atendidos.

69. No contexto da distribuicdo de gds canalizado, a estrutura tarifaria € um instrumento fundamental para
assegurar a sustentabilidade econOmico-financeira da concessdo, permitindo a recuperacdo dos custos

incorridos na prestacdo do servico, incluindo a remuneracdo adequada dos investimentos realizados.

70. Um desenho tarifario adequado deve conciliar os objetivos de viabilidade econémico-financeira da
concessiondria com a promog¢do do acesso universal, o uso eficiente da infraestrutura existente e a alocacdo

equitativa dos custos entre os usuarios.
71. Na definicdo da estrutura tarifaria é preciso estabelecer como as tarifas variardo conforme:

e segmentos de unidades usuarias (residencial, comercial, industrial e outros);
e modelos de cobranga (cascata, independente);
e encargos ou componentes tarifarios (capacidade, bindmia, monomia);

e classes (faixas) de consumo (em m3).

72. Durante o processo de defini¢do ou revisdo da estrutura tarifaria, & necessario avaliar os impactos das
alteragdes propostas em relagao a estrutura vigente, de forma a garantir, sempre que possivel, que eventuais

transi¢cdes ndo resultem em desequilibrios onerosos para determinados grupos de usuarios.

73. Muitas vezes, a estrutura teoricamente mais eficiente pode revelar-se invidvel na pratica, em func¢do de

barreiras socioecon6micas, contratuais ou operacionais.

74. A evolugdo do mercado, o surgimento de novos perfis de consumo e a diversificagdo de usos do gas
canalizado justificam a necessidade periddica de revisdo e modernizacdo da estrutura tarifaria, com vistas a

adequa-la as novas demandas da sociedade e as condi¢Ges contemporaneas de oferta e competicdo.

IV.5.2 Diretrizes de Estrutura Tarifdria

75. As diretrizes para a definicdo da estrutura tarifaria, conforme definido pela Nota Técnica ARSP/DP/GET
n? 07/2025 apds apreciacdo pela Consulta Publica ARSP n® 06/2025, devem incorporar as seguintes premissas

basicas:

e Responsabilidade pelos Custos: a tarifa deve refletir a forma como os diferentes usuarios demandam e

consomem, de modo que os custos sejam atribuidos conforme o nivel de utiliza¢do dos servicos.

o Neutralidade Tarifdria: a estrutura deve garantir que a receita obtida pela concessionaria pela aplicagdo
das diferentes tarifas aos diferentes usudrios deve ser igual a receita requerida calculada pelo modelo

regulatdrio.
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N&o Discriminagao: usudrios com caracteristicas similares devem ser tratados de maneira equivalente,

respeitando o principio da isonomia.

e Estabilidade e Previsibilidade: deve-se priorizar a estabilidade das tarifas ao longo do tempo, de forma

a proporcionar seguranca aos consumidores e aos agentes econdmicos.

e Competitividade: as tarifas devem permitir que o gas canalizado seja competitivo frente as alternativas

energéticas disponiveis, observando o interesse publico e o desenvolvimento do mercado.

o Simplicidade e Clareza: a estrutura tarifaria deve ser concebida de forma clara e objetiva, com um
numero de segmentos e faixas compativel com o perfil de consumo e a segmentacdo do mercado

atendido pela concessionaria.

76. Essas diretrizes visam conferir transparéncia, racionalidade econémica e previsibilidade regulatéria ao
processo de definicdo da estrutura tarifaria, contribuindo para o fortalecimento do ambiente institucional e para

a adequada remuneragao do servigo publico.

77. Com relagdo a definicdo dos segmentos e das faixas por classe, estabeleceu-se que a concessiondria
deveria apresentar um estudo que justifique a selecdo dos segmentos e a distribuicdo das classes, de acordo
com os requisitos minimos definidos na Nota Técnica ARSP/DP/GET n2 07/2025, observando norteadores
promovidos pelo Governo do Estado do Espirito Santo, a exemplo do programa ES Mais + Gas e do plano de
descarbonizacdo, que entre outros, contemplam ac¢bes de fomento ao uso de combustiveis alternativos por

veiculos pesados.

IV.5.3 Da Proposta de Estrutura Tarifdria

78. Em 16 de julho, a ES Gas encaminhou a carta ES GAS/DAC/GREG N2 091/2025, contendo a primeira

proposta de estrutura tarifaria aplicavel ao 29 ciclo tarifario apresentada pela concessionaria.

79. Outras atualizagbes foram submetidas mediante as cartas ES GAS/DAC/GREG N® 094/2025, ES
GAS/DAC/GREG N2 098/2025 e ES GAS/DAC/GREG N2 099/2025.

80. Apds andlise preliminar da ARSP em relagdo as versdes anteriores das propostas de estrutura tariféria

apresentadas, a concessionaria enviou a versao final, cuja andlise é apresentada neste estudo.

81. A versdo final é reproduzida pelas figuras a seguir:
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Figura 3: Proposta - Segmento Residencial (Fonte: ESGds)

(i) Segmento Residencial - Medicio Individual
Classa Volume Mensal (m?) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m?)
1 0,00 7,00 15,0000 1,0000
2 7.01 20,00 16,0000 1,0000
3 20,01 30,00 20,0000 1,0000
4 Acima de 30,01 35,0000 1,0000
1. Tabela aplicavel aos usuarios pertencentes ao segmento residencial, com medicdo individual.
2. Faturamento por classe.
3. Aclasse é determinada com base no consumo mensal registrado para o usuario.
4. 0O valor fixo sera cobrado integralmente uma Unica vez ao més de cada usuario, por segmento, no valor

indicado na tabela acima.

5. Na tabela serdo aplicados reajustes anuais, no primeiro dia de agosto de cada ano, pelo indice previsto no
Contrato de Concessao.

6. Osvalores fixo e variavel ndo incluem o Custo do Gas.

7. Para o mercado cativo, o Custo do Gas sera calculado e publicado pela Agéncia em conformidade a Resolugio
ARSP 061, 29 de margo de 2023, ou outras que venham a substitui-la, e somado ao valor variavel unitario em
todas as classes.

8. Para o mercado livre, a TUSD-Gas é igual a margem de distribuicdo, conforme tabela acima.

9. Tributos: serdo aplicados conforme legislagio vigente.

Figura 4: Proposta - Segmento Residencial Coletiva (Fonte: ESGds)

(ii Segmento Residencial - Medicdo Coletiva
Classe Volume Mensal (m?) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m”)
1 0,00 60,00 30,0000 2,0000
2 60,01 100,00 45,0000 1,9000
3 100,01 200,00 80,0000 1,8500
4 200,01 500,00 150,0000 1,8000
5 Acima de 500,01 250,0000 1,8000
1. Tabela aplicavel aos usuarios pertencentes ao segmento residencial, com medicdo coletiva.
2. Faturamento por classe.
3. Aclasse é determinada com base no consumo mensal registrado para o usuario.
4. 0 valor fixo sera cobrado integralmente uma Unica vez ao més de cada usuario, por segmento, no valor

indicado na tabela acima.

5. Na tabela serdo aplicados reajustes anuais, no primeiro dia de agosto de cada ano, pelo indice previsto no
Contrato de Concessao.

6. Osvalores fixo e variavel ndo incluem o Custo do Gas.

7. Para o mercado cativo, o Custo do Gas sera calculado e publicado pela Agéncia em conformidade a Resolucio
ARSP 061, 29 de marco de 2023, ou outras que venham a substitui-la, e somado ao valor variavel unitario em todas
as classes.

8. Para o mercado livre, a TUSD-G4s € igual 4 margem de distribuicdo, conforme tabela acima.

9. Tributos: serdo aplicados conforme legislagdo vigente.
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(iii)

Figura 5: Proposta - Segmento GNV Postos (Fonte: ESGds)

Segmento GNV — Gas Natural Veicular Postos

Classe Volume Mensal (m?) Valor Fixo (RS) Valor Varlavel (R$/m’)

1 Classe Unica 500.0000 0.2800

1. Tabela aplicavel aos usuarios pertencentes ao segmento GNV — Gas Natural Veicular Postos.

2. Faturamento em classe Unica.

3. 0 valor fixo sera cobrado integralmente uma Unica vez ao més de cada usudrio, por segmento, no valor
indicado na tabela acima.

4. Na tabela serdo aplicados reajustes anuais, no primeiro dia de agosto de cada ano, pelo indice previsto no
Contrato de Concesséo.

5. Podera ser aplicada pela Concessionaria a Banda Tarifaria, a cada més, com variacdo maxima do Valor Variavel
entre -0,10 RS/m3 e +0,10 R$/m3. A Banda Tarifaria sera comunicada previamente a ARSP até o dia 20 do
més anterior. O somatdrio das variacdes da margem média unitaria aplicadas mensalmente devera ser menor
ou igual a zero: ¥%° X < 0, no ciclo. Em caso de variagdo positiva no final do ciclo o saldo sera repassado ao
mercado.

6. Osvalores fixo e variavel ndo incluem o Custo do Gas.

7. Para o mercado cativo, o Custo do Gas sera calculado e publicado pela Agéncia em conformidade 4 Resolugdo
ARSP 061, 29 de marco de 2023, ou outras que venham a substitui-la, e somado ao valor variavel unitario em
todas as classes.

8. Para o mercado livre, a TUSD-Gas é igual a margem de distribuigdo, conforme tabela acima.

9. Tributos: serdo aplicados conforme legislacdo vigente.

Figura 6: Proposta - Segmento GNV Frotas (Fonte: ESGds)
(iv) Segmento GNV — Gas Natural Veicular Frotas
Classe Volume Mensal (m?) Valor Fixo (R$) Valor Varldvel (R$/m")
1 Classe Gnica 00,0000 0,2800

1. Tabela aplicavel aos usuarios pertencentes ao segmento GNV — Gas Natural Veicular Frotas.

2.  Faturamento em classe Unica.

3. O valor fixo sera cobrado integralmente uma Unica vez ao més de cada usuario, por segmento, no valor
indicado na tabela acima.

4. Na tabela serdo aplicados reajustes anuais, no primeiro dia de agosto de cada ano, pelo indice previsto no
Contrato de Concessdo.

5. Osvalores fixo e variavel ndo incluem o Custo do Gas.

6. Para o mercado cativo, o Custo do Gas sera calculado e publicado pela Agéncia em conformidade a Resolucdo
ARSP 061, 29 de margo de 2023, ou outras que venham a substitui-la, e somado ao valor varidvel unitdrio em
todas as classes.

7. Para o mercado livre, a TUSD-Gas é igual a margem de distribuicdo, conforme tabela acima.

8. Tributos: serdo aplicados conforme legislagio vigente.
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Figura 7: Proposta - Segmento Comercial (Fonte: ESGds)

(v) Segmento Comercial
Classe Volume Mensal (m?) Valor Fixo (RS) Valor Varlavel (R$/m?)
1 0,00 50,00 45,0000 2,1700
2 50,01 200,00 60,0000 2,0700
3 200,01 500,00 110,0000 1,8200
4 500,01 1.000,00 170,0000 1,7800
5 1.000,01 3.500,00 560,0000 1,8500
& 3.500,01 6.000,00 1.300,0000 1,5500
7 Acima de 6.000,01 2.800,0000 1,4100

1. Tabela aplicavel aos usuarios pertencentes ao segmento Comercial.

2.  Faturamento por classe.

3. Aclasse é determinada com base no consumo mensal registrado para o usuario.

4. 0O valor fixo sera cobrado integralmente uma Unica vez ao més de cada usuario, por segmento, no valor
indicado na tabela acima.

5. Na tabela serdo aplicados reajustes anuais, no primeiro dia de agosto de cada ano, pelo indice previsto no
Contrato de Concessao.

6. Osvalores fixo e variavel ndo incluem o Custo do Gas.

7. Para o mercado cativo, o Custo do Gas sera calculado e publicado pela Agéncia em conformidade a Resolucio
ARSP 061, 29 de margo de 2023, ou outras gue venham a substitui-la, e somado ao valor variavel unitario em
todas as classes.

8. Para o mercado livre, a TUSD-Gas é igual 8 margem de distribuicdo, conforme tabela acima.

9. Tributos: serdo aplicados conforme legislacdo vigente.

Figura 8: Proposta - Segmento Cogeragdo e Climatizagdo (Fonte: ESGds)
(vi) Segmento Cogeracgdo e Climatizacio
Classa Volurme Mansal (m®) Valor Fixo (RS) Valor Varidvel (R$/m”)
1 0.00 15.000,00 30,0000 0,2800
2 Acima de 15.000,01 2.100,0000 0,2800

1. Tabela aplicavel aos usuarios pertencentes ao segmento Cogeracdo e Climatizacdo.

2. Faturamento por classe.

3. Aclasse é determinada com base no consumo mensal registrado para o usuario.

4. 0 valor fixo sera cobrado integralmente uma Unica vez ao més de cada usuario, por segmento, no valor
indicado na tabela acima.

5. Na tabela serdo aplicados reajustes anuais, no primeiro dia de agosto de cada ano, pelo indice previsto no
Contrato de Concessdo.

6. Osvalores fixo e variavel ndo incluem o Custo do Gas.

7. Parao mercado cativo, o Custo do Gas sera calculado e publicado pela Agéncia em conformidade a Resolucdo
ARSP 061, 29 de marco de 2023, ou outras que venham a substitui-la, e somado ao valor variavel unitario em
todas as classes.

8. Para o mercado livre, a TUSD-Gas é igual a margem de distribuicio, conforme tabela acima.

9. Tributos: serdo aplicados conforme legislacdo vigente.
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Figura 9: Proposta - Segmento Matéria Prima (Fonte: ESGds)

{vii) Segmento Matéria-Prima
Classe Volume Mensal (m?) Valer Fixo (R$) Valor Varidvel (R$/m’)
1 0,00 300.000,00 30.000,0000 0,2600
2 300.000,01 3.000.000,00 100.000,0000 0,2000
3 Acima de 3.000.000,01 500.000,0000 0,0700

1. Tabela aplicdvel a usudrios pertencentes ao segmento Matéria-Prima.

2. Faturamento por classe.

3. Aclasse é determinada com base no consumo mensal registrado para o usuario.

4. 0 valor fixo sera cobrado integralmente uma Gnica vez ao més de cada usuario, por segmento, no valor
indicado na tabela acima.

5. Na tabela serdo aplicados reajustes anuais, no primeiro dia de agosto de cada ano, pelo indice previsto no
Contrato de Concessdo.

6. Osvalores fixo e variavel ndo incluem o Custo do Gas.

7.  Para o mercado cativo, o Custo do Gas sera calculado e publicado pela Agéncia em conformidade a Resolucio
ARSP 061, 29 de margo de 2023, ou outras que venham a substitui-la, e somado ao valor variavel unitario em
todas as classes.

8. Para o mercado livre, a TUSD-Gas € igual a margem de distribuigio, conforme tabela acima.

9. Tributos: serdo aplicados conforme legislacdo vigente.

Figura 10: Proposta - Segmento Industrial (Fonte: ESGds)

{wiii) Segmento Industrial

Classe Volume Mensal {m?) Valor Fixo (RS) Valor Varidvel (R$/m’)
1 0,00 1.000,00 96,8042 22,7601
2 1.000,01 5.000,00 1.642,0048 1,2153
3 5.000,01 50.000,00 4.305,8477 0,6829
4 50.000,01 300.000,00 7.880,3463 06104
5 300.000,01 500.000,00 20.520 8891 0,5687
1 500.000,01 1.000.000,00 47.905,0126 05139
7 1.000.000.01 10.000.000,00 1432796375 04188
8 Acima da 10.000.000,01 409.370,3927 0,3024

Margem de incentive 4 descarbonizagio

* Volume conforme abaixo detalhado = 02256

1. Tabelas aplicaveis aos usuarios pertencentes ao segmento Industrial.

2. Faturamento por classe.

3. O valor fixo sera cobrado integralmente uma Unica vez ao més de cada usuario, por segmento, no valor
indicado nas tabelas acimas.

4. Aclasse é determinada com base no consumo mensal registrado para o usuario.

5. Nas tabelas serdo aplicados reajustes anuais, no primeiro dia de agosto de cada ano, pelo indice previsto no
Contrato de Concessdo.

6. Os valores fixo e varidvel ndo incluem o Custo do Gas.

7. Para o mercado cativo, o Custo do Gas sera calculado e publicado pela Agéncia em conformidade a
Resolugdo ARSP 061, 29 de margo de 2023, ou outras que venham a substitui-la, e somado ao valor variavel
unitdrio em todas as classes.

8. Para o mercado livre, a TUSD-Gas € igual a margem de distribuicdo, conforme tabelas acimas.

9. Tributos: serdo aplicados conforme legislagdo vigente.

* Durante o segundo ciclo tarifirio, para os usudrios industriais, atuais e novos, com volumes iguais ou
superiores a 10.000m?dia, sera aplicada diretamente a Margem de incentivo a descarbonizacio exclusivamente
para os volumes adicionais ao previsto no Plano de Negdcios de RTO encaminhado a ARSP pela ES Gas;
i. Cada usudrio interessado em obter formalmente a informac&o do seu volume conforme item a, devera
solicitd-la diretamente a ARSP.
ii. A solicitagio deve ser realizada exclusivamente por e-mail, enviado para o enderego:
gabinete@arsp.es.gov.br.
iii. A agénciareguladora tera o prazo de até 05 dias uteis para responder a solicitacdo apos o recebimento
do e-mail.
iv. Em conformidade com a Lei Geral de Protecio de Dados (LGPD), cada usuario podera solicitar apenas
os dados referentes ao seu préprio volume.
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IV.5.4 Da Avaliagdo Geral da Proposta

82. A proposta final para o 22 Ciclo Tarifario apresentada pela ESGas, contém uma estrutura binomial com

encargos fixos e varidvel para os seguintes segmentos:

Residencial com Medi¢ao Individual,

Residencial com Medicdo Coletiva,

GNV para Postos,

GNV para Frotas,

Comercial,

Cogeracao e Climatizacao,

Matéria-Prima,

Industrial, com subsegmento de incentivo a descarbonizacgdo.

83. Cada segmento possui uma quantidade especifica de faixas de consumo (ou classes), variando de 1

classe — no caso dos segmentos do GNV — até 8 faixas — segmento industrial.

84. O faturamento é realizado por classe para todos os segmentos — ndo cascateado, mantendo-se a férmula

de cdlculo atual, para simplificacdo do entendimento das cobrancas e melhor avaliacdo dos impactos pelos

usuarios.
85. Destaca-se a incorporagdo do novo segmento Gas Natural Veicular — Frotas.
86. Os principais pontos de mudanga em relagao a estrutura tarifaria atual, por classe, sdo apresentados na

segao a seguir.

IV.5.5 Da Avaliagédo por Classe da Proposta

87. A seguir, apresenta-se a analise comparativa, por segmento, da alteracdo de estrutura tarifaria proposta

pela ES Gas, demonstrando sequencialmente:

i) atabela vigente para o primeiro ciclo, e a proposta para o segundo ciclo tarifario;

ii) aanalise de competitividade em relacdo aos bens substitutos, quando aplicavel.

88. As tabelas de tarifas finais estdo demonstradas na sec¢do 1V.5.10, conforme ajuste apresentado na se¢do
IV.5.9.

i)  Residencial Individual

Tabela 10: Comparagdo Tabela Vigente / Proposta — Residencial (Fonte: ESGds)

Residencial - Individual Proposta ESGas - Por Classe

Clase  Volume Mensal (m3)  ValorFixo (R$)  Valor Varidvel (R$/m3) Volume Mensal (m3) ValorFixo (R$) Valor Variavel (R$/m3)
1 - 8,00 39,77 - - 7,00 15,00 1,00
2 8,01 16,00 7,83 0,92 7,01 20,00 16,00 1,00
3 16,01 55,00 3,81 1,17 20,01 30,00 20,00 1,00
4 Acima de 55,01 - 1,24 Acima de 30,01 35,00 1,00
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Tabela 11: Competitividade combustiveis alternativos, tarifa vigente e Proposta — Residencial (Fonte: ESGds - Elaboragdo prdpria)

Faixa Consumo (m?3)
Faixa 1 4

Faixa 2 12

Faixa 3 30

Faixa 4 100

Vigente (RS)
49,53
60,39
140,55

461,77

Proposta (RS$)
37,28
75,10
162,41

501,24

GLP P13 (R$)
18,27
54,80
136,99

456,64

GLP P20 (RS)
22,83
68,50
171,24

570,82

GLP P45 (RS)
21,43
64,28
160,70

535,68

Figura 11: Competitividade combustiveis alternativos, tarifa vigente e Proposta — Residencial (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)

600,00
500,00
400,00
300,00
200,00

100,00

49,53

Faixa 1

H Vigente (RS)

ii) Residencial Coletivo

60,39

37,28

GLP P13 (RS)

75,10

Faixa 2

GLP P20 (RS)

140,55 162,41

Faixa 3

GLP P45 (RS)

501,24

461,77

Faixa 4

Proposta (RS)

Tabela 12: Comparagdo Tabela Vigente / Proposta — Residencial Coletiva (Fonte: ESGds)

Residencial - Coletiva Proposta ESGas - Por Classe

Clase Volume Mensal (m3)
1 - 15,00
2 15,01 60,00
3 60,01 200,00
4 200,01 500,00
5 Acima de 500,01

ValorFixo (RS)

71,61
10,33
12,21
24,73

40,43

Valor Variavel (R$/m3)

2,03
2,00
1,93

1,90

Volume Mensal (m3)

- 60,00
60,01 100,00
100,01 200,00
200,01 500,00

Acima de 500,01

ValorFixo (RS$)
30,00
45,00
80,00
150,00

250,00

Valor Variavel (R$/m3)
2,00
1,90
1,85
1,80

1,80

Tabela 13: Competitividade combustiveis alternativos, tarifa vigente e Proposta — Residencial Coletiva (Fonte: ESGds - Elaboragéo

propria)

Faixa Consumo (m?)
Faixa 1 10
Faixa 2 30
Faixa 3 150
Faixa 4 300
Faixa 5 750

Vigente (RS)
89,57
181,44
851,27

1.679,09

4.140,77

Proposta (R$)
96,37
228,30
948,26

1.864,84

4.503,71

GLP P13 (R$)
45,66
136,99
684,96

1.369,92

3.424,80

GLP P20 (R$)
57,08
171,24
856,22

1.712,45

4.281,12

GLP P45 (R$)
53,57
160,70
803,52

1.607,04

4.017,60
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Figura 11: Competitividade combustiveis alternativos, tarifa vigente e Proposta — Residencial Coletiva (Fonte: ESGds - Elaboragdo
propria)
5.000
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4.504

3.500
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500 gq 96 181 228 I
— |

Faixa 1 Faixa 2 Faixa 3 Faixa 4 Faixa 5

W Vigente (RS) GLP P13 (RS) GLP P20 (RS) GLP P45 (RS) Proposta (RS)

iii) GNV Postos e GNV Frotas

Tabela 14: Comparacgdo Tabela Vigente / Proposta — GNV (Fonte: ESGds)

Proposta ESGas

Clase  Volume Mensal (m3) ValorFixo (RS) Valor Variavel (R$/m3) Volume Mensal (m3) ValorFixo (RS$) Valor Variavel (R$/m3)

1 4.580,53 0,19 500,00 0,28

Tabela 15: Competitividade combustiveis alternativos, tarifa vigente e Proposta — GNV (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)

Faixa Consumo (m?3) Vigente (RS) Proposta (RS) ETANOL (RS) GASOLINA (RS) DIESEL S10 (RS)

Faixa 1 10000 48.603 47.199 62.594 59.207 56.902

Figura 12: Competitividade combustiveis alternativos, tarifa vigente e Proposta — GNV (Fonte: ESGds - Elaboragdo prdpria)

70.000
60.000
50.000 48.603 47.199
40.000
30.000
20.000

10.000

Faixa 1

W Vigente (RS) ®ETANOL (R$) ~ GASOLINA (RS) m DIESELS10 (R$) m Proposta (RS)
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89. Com relacdo ao segmento Gas Natural Veicular — Postos, a ES Gas propds o estabelecimento de
procedimento denominado “banda tarifaria”, conforme reprodugao a seguir:
Podera ser aplicada pela Concessiondria a Banda Tarifaria, a cada més, com variagdo maxima do Valor
Variavel entre -0,10 RS/m3 e +0,10 R$S/m3. A Banda Tarifaria serd comunicada previamente a ARSP até o
dia 20 do més anterior. O somatdrio das variagbes da margem média unitaria aplicadas mensalmente

deverd ser menor ou igual a zero: Y:%°X < 0, no ciclo. Em caso de variagdo positiva no final do ciclo o
saldo serd repassado ao mercado.

90. Recomenda-se o ndo acolhimento desta proposta, que ndo faz parte do desenho final de estrutura

tarifaria proposto nesta Nota Técnica.

91. Como mencionado ao longo deste relatério, o contrato de concessao adota o regime de tarifas maximas
(price-cap ou pregos-teto), cabendo a concessionaria, no ambito de sua politica comercial, a liberalidade de
praticar tarifas — e margens — em patamares inferiores aos estabelecidos pela ARSP, as suas expensas, sem

ensejar pleito de reequilibrio econémico-financeiro.

92. Tal prerrogativa ndo obsta a possibilidade de adocdo, pela concessionaria, de politicas de desconto
voltadas ao incentivo do segmento de frotas, ou a outros segmentos, considerando a alocagdo de riscos prevista

no contrato.

iv) Comercial

Tabela 16: Comparagdo Tabela Vigente / Proposta — Comercial (Fonte: ESGds)

Comercial Proposta ESGas - Por Classe

Clase Volume Mensal (m3) ValorFixo (RS) Valor Variavel (R$/m3) Volume Mensal (m3) ValorFixo (RS) Valor Variavel (R$/m3)
1 - 200,00 69,74 1,43 - 50,00 45,00 2,17
2 200,01 1.000,00 10,12 1,73 50,01 200,00 60,00 2,07
3 1.000,01 5.000,00 214,03 1,52 200,01 500,00 110,00 1,82
4 5.000,01 15.000,00 528,00 1,46 500,01 1.000,00 170,00 1,79
5 Acima de 15.000,01 3.586,65 1,26 1.000,01 3.500,00 560,00 1,65
6 3.500,01 6.000,00 1.300,00 1,55
7 Acima de 6.000,01 2.800,00 1,41

Tabela 17: Competitividade combustiveis alternativos, tarifa vigente e Proposta — Comercial (Fonte: ESGds - Elaboragdo prépria)

Faixa Consumo (m?) Vigente (RS) Proposta (R$) GLP GRANEL (RS) GLP P20 (RS) GLP P45 (RS)
Faixa 1 50 331 360 287 285 268
Faixa 2 500 2.630 3.038 2.869 2.854 2.678
Faixa 3 2.500 12.711 14.159 14.344 14.270 13.392
Faixa 4 10.000 49.631 55.914 57.374 57.082 53.568
Faixa 5 30.000 143.680 162.485 172.123 171.245 160.704
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Figura 13: Competitividade combustiveis alternativos, tarifa vigente e Proposta — Comercial (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)

200.000

180.000 162.485

160.000 143,680
140.000

120.000
100.000
80.000
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Faixa 1 Faixa 2 Faixa 3 Faixa 4 Faixa 5

W Vigente (R$) M GLP GRANEL (R$) © GLP P20 (RS) ® GLP P45 (R$) m Proposta (RS)

v) Cogeragdo e Climatizagdo

Tabela 18: Comparagdo Tabela Vigente / Proposta — Cogeragéo e Climatizagéo (Fonte: ESGds)

Cogeragdo e Climatizacdo Proposta ESGas - Por Classe

Clase Volume Mensal (m3) ValorFixo (RS) Valor Variavel (R$/m3) Volume Mensal (m3) ValorFixo (RS$) Valor Variavel (R$/m3)
1 - 15.000,00 644,82 0,26 - 15.000,00 930,00 0,29
2 15.000,01 45.000,00 1.026,82 0,23 Acima de 15.000,01 2.100,00 0,29
3 45.000,01 300.000,00 3.138,31 0,19
4 300.000,01 900.000,00 9.260,84 0,17
5 900.000,01 3.000.000,00 32.809,04 0,14
6 Acima de 3.000.000,01 100.313,88 0,12

Tabela 2: Competitividade combustiveis alternativos, tarifa vigente e Proposta — Cogeragdo e Climatizagdo (Fonte: ESGds - Elaboragdo

propria)

Faixa Consumo (m?) Vigente (RS) Proposta (RS$)
Faixa 1 10.000 34.538 37.871
Faixa 2 20.000 68.098 76.046
Faixa 3 150.000 496.037 553.048
Faixa 4 700.000 2.279.362 2.571.135
Faixa 5 1.500.000 4.873.606 5.506.534
Faixa 6 5.000.000 16.091.338 18.348.903

vi) Matéria Prima

Tabela 20: Comparagdo Tabela Vigente / Proposta — Matéria Prima (Fonte: ESGds)

Matéria Prima Proposta ESGas - Por Classe
Clase Volume Mensal (m3) ValorFixo (R$) Valor Variavel (R$/m3) Volume Mensal (m3) ValorFixo (RS) Valor Variavel (R$/m3)
1 - 300.000,00 12.495,06 0,21 - 300.000,00 30.000,00 0,26
2 300.000,01 900.000,00 25.943,70 0,16 300.000,01 3.000.000,00 100.000,00 0,20
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3 900.000,01 3.000.000,00 65.033,70
4 3.000.000,01 15.000.000,00 89.105,20
5 15.000.000,01 60.000.000,00 371.683,57
6 Acima de 60.000.000,01 1.010.101,38

0,12
0,11
0,09

0,08

Acima de 3.000.000,01

500.000,00

0,07

Tabela 21: Competitividade combustiveis alternativos, tarifa vigente e Proposta — Matéria Prima (Fonte: ESGds - Elaboragdo prdpria)

Faixa Consumo (m?) Vigente (RS) Proposta (R$)

Faixa 1 100.000 346.217 401.137
Faixa 2 600.000 1.981.044 2.259.836
Faixa 3 1.500.000 4.870.343 5.459.524
Faixa 4 10.000.000 31.931.128 34.538.409
Faixa 5 30.000.000 95.207.183 102.348.125
Faixa 6 100.000.000 315.724.178 339.682.130

93. As alteracdOes realizadas pela ARSP em relacdo a esse segmento estdo demonstradas nas se¢des IV.5.9 e

IV.5.10.

vii) Industrial

Tabela 22: Comparagdo Tabela Vigente / Proposta — Industrial (Fonte: ESGds)

Industrial Proposta ESGas - Por Classe

) Valor Variavel ValorFixo Valor Variavel
Clase Volume Mensal (m3) ValorFixo (RS$) Volume Mensal (m3)

(R$/m3) (R$) (R$/m3)
1 - 1.000,00 84,8258 1,8886 _ 1.000,00 96,9042 2,7601
2 1.000,01 5.000,00 863,3118 1,1101 1.000,01 5.000,00 1.642,0046 1,2153
3 5.000,01 50.000,00 4.331,8742 0,4164 5.000,01 50.000,00 4.305,8477 0,6829
4 50.000,01 300.000,00 6.852,4035 0,3660 50.000,01 300.000,00 7.980,3463 0,6104
5 300.000,01 500.000,00 17.056,6227 0,3319 300.000,01 500.000,00 20.520,8891 0,5687
6 500.000,01 1.000.000,00 33.976,4390 0,2981 500.000,01 1.000.000,00 47.905,0126 0,5139
7 1.000.000,01 10.000.000,00 50.896,2554 0,2812 1.000.000,01 10.000.000,00  143.279,6375 0,4188
8 Acima de 10.000.000,01 511.394,35 0,2351 Acima de 10.000.000,01 409.370,3927 0,3924

Tabela 23: Competitividade combustiveis alternativos, tarifa vigente e Proposta — Industrial (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)

Faixa Consumo (m?)
Faixa 1 500
Faixa 2 2.500
Faixa 3 25.000
Faixa 4 150.000
Faixa 5 400.000
Faixa 6 750.000
Faixa 7 8.000.000
Faixa 8 17.000.000

Vigente (RS)
2.826
12.220
94.775

534.822
1.407.418
2.609.220

27.265.644

57.459.565

Proposta (R$) GLP GRANEL (R$)
3.522 2.869
14.185 14.344

109.633 143.436
621.396 860.616
1.634.958 2.294.976
3.025.415 4.303.080
30.841.160 45.899.520
65.101.711 97.536.480

DIESEL (R$)
2.845
14.225
142.254
853.525
2.276.067
4.267.626
45.521.342

96.732.853
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Figura 15: Competitividade combustiveis alternativos, tarifa vigente e Proposta — Industrial (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)
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Do Subsegmento Incentivo a Descarboniza¢do

94. A proposta de estrutura tarifaria apresentada pela ES Gas apresenta a proposta de criacdo de uma
“margem de incentivo a descarbonizacdo”, com margem — apenas parcela varidvel — no valor de RS 0,2296/m3,
reproduzida a seguir:
Durante o segundo ciclo tarifario, para os usudarios industriais, atuais e novos, com volumes iguais ou
superiores a 10.000m3/dia, sera aplicada diretamente a Margem de incentivo a descarbonizagdo
exclusivamente para os volumes adicionais ao previsto no Plano de Negdcios de RTO encaminhado a ARSP
pela ES Gas; (...)
95. Efetivamente, trata-se de um novo subsegmento, designado para a contratacdo mais vantajosa de
volumes iguais ou superiores a 10.000 m3/dia, adicionais ao previsto no Plano de Negdcios de RTO encaminhado
a ARSP pela ES G3s, destinada tanto para usudrios atuais, como para novos usudrios do sistema publico de

distribuicdo de gas canalizado.

96. Assim, a ES Gas propde que os volumes iguais ou superiores a 10.000 m3/dia, conforme a proje¢io
individual de cada usudrio incluida na projecao consolidada de demanda final do segmento industrial — ou seja,
os volumes contratualizados no plano de negdcios — sejam objeto de uma margem diferenciada, no ambito de
um mecanismo de incentivo ao uso do gas canalizado, como incentivo a transicdo para uma economia de baixo

carbono.

97. Em esclarecimentos apresentados pela carta ES GAS/DAC/GREG N2 098/2025, a ES Gas traz o seguinte

embasamento contratual e regulamentar para a iniciativa:

Conforme disposto na Clausula XlI, itens 12.8, o contrato de Concessdo prevé:

“Item 12.8: O regulador podera estabelecer margens diferenciadas para os consumidores, em fungao das
caracteristicas técnicas, de consumo e dos custos especificos provenientes do atendimento aos distintos
segmentos de usuarios.”
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Também na clausula 8.14. do Contrato de Concessao, consta que:

“Iltem 8.14: A CONCESSIONARIA n3o podera dispensar tratamento discriminatério, inclusive tarifario, aos
USUARIOS, exceto nas situagdes dispostas em REGULAMENTO”.

O Regulamento mencionado no Contrato € atualmente a Resolugdo ASPE 005/2007, cujo paragrafo Unico
do artigo 81 define uma lista de situagdes que ndo devem ser consideradas como discriminatorias:

“Nao se consideram discriminatdrias diferengas de tratamento entre usudrios:
1) diferentes Segmentos de Usuarios, classes e modalidades de servico;

2) localizagdo das Unidades Usuarias; ou

3) diferentes condicGes de prestagdo do servigo”.

Ou seja, é evidente no arcabouco regulatério a possibilidade de se ter margens diferenciadas “para os
consumidores, em fungdo das caracteristicas técnicas e de consumo” (Clausula Xll, itens 12.8, do Contrato
de Concessdo). Tal previsdo ndo configura violagdo ao principio da isonomia, desde que observado o
Regulamento, o qual reconhece como excegdo legitima, no item 1 do paragrafo Unico do Artigo 81 da
Resolugdo ASPE 005/2007.

Conforme consta na Carta ES GAS_GREG_091_2025, o objetivo da ES Gas ao propor a faixa de incentivo a
descarbonizagdo é promover a sustentabilidade ambiental, a competitividade industrial e a expansdo do
mercado de gas canalizado no Espirito Santo, se enquadrando, portanto, nas previsdes de isonomias
acima transcritas, pois tem referéncias a consumo (volumes adicionais aos atuais e maiores que 10.000
m3 dia), além de caracterizar-se por ser associada ao segmento industrial.

(...)

Esta iniciativa, inserida em um conjunto mais amplo de politicas publicas e regulatérias, esta alinhada as
diretrizes do programa ES MAIS+Gas, ao Plano Estadual de Descarbonizacdo e Neutralizacdo de Emissées,
bem como as metas estratégicas dos programas ES500 e ES Carbono Zero.

(..)

Adicionalmente, ha no contrato de Concessdo, CLAUSULA XXV - PRESERVACAO DO MEIO AMBIENTE. Que
obriga a Concessionaria a:

1) “25.1. nortear suas atividades pelos principios da preservagdo, conservagdo, protegdo e
restauracdo ambiental”;

2) “25.2.11l - empregar técnicas modernas disponiveis, no intuito de preservar o ecossistema em
que se insere e no qual desenvolve suas atividades”.

E exatamente o caso em analise, onde a proposta da Concessionaria visa utilizar meios legitimados pelo
Contrato para estimular o desenvolvimento do Estado, além de viabilizar a descarboniza¢do das grandes
industriais hoje instaladas.

98. Considerando a previsdao contratual de que o risco de demanda esta alocado na concessionaria,
responsavel pela sua politica comercial, e considerando o que disp&e as condi¢des gerais, quanto a possibilidade
de estabelecimento de tarifas diferentes entre faixas, classes e modalidades, entende-se que ndo hd violagdo ao

contrato de concessdo na proposta da concessionaria.

99. No entanto, entende-se que esta entidade reguladora deve regulamentar que os descontos aplicados
no subsegmento “Incentivo a Descarbonizacdo” nao serdao considerados para fins de caracterizagdo de

desequilibrio econdmico-financeiro em favor da concessiondria.

100. Além disso, o tratamento das receitas deste subsegmento, oriundas de volumes adicionais a projecdo

de demanda considerada no célculo da margem média de distribuicdo (Po) sera definido no regulamento que
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estabelecerd a metodologia do terceiro ciclo tarifario, salvo na hipdtese de aplicacdo para fins de recomposicao

extraordinaria do equilibrio econémico-financeiro.

101. Adicionalmente, manifestamo-nos contrariamente a proposta da ES Gas de que a solicitacdo de
enquadramento no subsegmento (ou classe) industrial de incentivo a descarbonizac¢do seja de responsabilidade
da ARSP.

102. Em alternativa, a concessionaria devera divulgar, de forma clara e acessivel aos usuarios, o volume de
gas canalizado passivel de enquadramento no subsegmento “Incentivo a Descarbonizacdao”. Essa divulgacdo
deverd ocorrer de maneira transparente e publica, por meio do sitio eletronico da concessiondria, indicando os
volumes de referéncia de cada usudrio, de forma que seja possivel identificar, de maneira simples pelos clientes,

o volume adicional a ser contratado que podera ser contemplado neste subsegmento.

103. Caso essa alternativa ndo seja vidvel, a concessiondria podera prestar tais informac¢des de forma
individualizada, mediante apresentacdo de carta aos usudrios, informando das condi¢cdes comerciais aplicaveis

a margem de incentivo, especificas de cada cliente.

viii) Segmento Termoelétrico

104. Para o segmento termoelétrico, a proposta original da concessionaria contemplou duas tabelas, com

contratos de 10 e 15 anos, validas para 01 de janeiro de 2026.

105. Apds a atualizacdo da proposta de estrutura tarifaria encaminhada pela concessiondria, a previsdo do

segmento termoelétrico foi formalmente retirada por meio do oficio ES GAS/DAC/GREG n2 094/2025.

106. Considerando aretirada da proposta de estrutura tarifaria especifica para o segmento, a tabela de tarifas

atual permanece valida, até o encerramento dos contratos desse setor.

IV.5.6 Da TUSD-Gds e TUSDE-Gds

107. A concessionaria ndo propds a diferenciagdo tarifaria entre agentes livres (TUSD-Ga&s), agentes livres

com rede dedicada (TUSDE-Gas) e cativos.

108. No que se refere a TUSD-G4as, o contrato de concessdo definiu, para o primeiro ciclo tarifario, que a
TUSD-Gas é equivalente a margem média, deixando, contudo, aberta a possibilidade de implementagao desse

modelo tarifario nos ciclos subsequentes.

109. A aplicagdo de tarifas diferenciadas para agentes livres e cativos é uma pratica consolidada no setor de
distribuicdo de gas natural. Desde a promulgacdo da nova Lei do Gas, diversos estados vém adotando normativas
especificas para estabelecer tarifas que reflitam a responsabilidade pelos custos associados a gestdo do

suprimento de gas.

Pagina 30 de 40

2025-2HQGGM - E-DOCS - DOCUMENTO ORIGINAL 31/07/2025 17:02 PAGINA 30/ 41



ARSP?

AGENCIA DE REGULAGAO DE SERVICOS
PUBLICOS DO ESPIRITO SANTO

110. O Estado do Espirito Santo avancou nesse sentido com a publicacdo da Resolugdo ARSP n2 046/2021,
gue estabelece os critérios tarifarios para as margens aplicaveis a agentes livres (TUSD-Gas) e a agentes livres
com ramal dedicado (TUSDE-Gas).

111. Sobre a TUSD-Gas e TUSDE-Ga3s, a Resolucdo ARSP n2 46/2021, estabelece que:
Art. 43. As tarifas a serem cobradas dos AGENTES LIVRES DE MERCADO obedecerdo ao disposto neste

artigo.

§12: A TUSD-GAS seré estabelecida pelo REGULADOR e é aplicdvel ao AGENTE LIVRE DE MERCADO
atendido pelo SISTEMA DE DISTRIBUICAO.

§22: O REGULADOR fixard a TUSD-GAS a cada revisdo tarifaria, com a garantia da manutencio do
equilibrio econémico-financeiro do CONTRATO DE CONCESSAO do SERVICO PUBLICO DE DISTRIBUICAO
DE GAS CANALIZADO.

§32: O valor da TUSD-GAS corresponde a margem média de distribuicdo calculada de acordo com o
segmento de USUARIO e da classe de consumo do AGENTE LIVRE DE MERCADO na tabela de tarifas, nos
termos estipulados no CONTRATO DE CONCESSAO do SERVICO PUBLICO DE DISTRIBUICAO DE GAS
CANALIZADO e em regulamento.

§42: Para célculo da TUSD-GAS, podera(do) ser deduzido(s) da margem média de distribuicdo o(s) valor(es)
referente(s) ao(s) encargo(s) que, conforme critérios técnicos, deixe(m) de existir no segmento de
USUARIO do AGENTE LIVRE DE MERCADO, conferindo a devida transparéncia do célculo durante o
processo de Revisdo Tarifaria.

§52: Os encargos a que se refere o §42 poderdo contemplar, mas, ndo se limitar a:
I. Gestdo de aquisicdo de GAS e transporte;

Il. As penalidades impostas nos contratos firmados entre a CONCESSIONARIA e SUPRIDOR (ES) e
TRANSPORTADOR (ES) de GAS, se essas compuserem os gastos tarifarios;

Ill. Comunicagdo e marketing;
IV. Despesas de pessoal do setor comercial;

V. Despesas juridicas relacionadas com a COMERCIALIZACAO DE GAS CANALIZADO e ativos utilizados
especificamente para este fim, que deixaram de ocorrer com a migracdo do USUARIO ao MERCADO LIVRE
DE GAS CANALIZADO;

VI. Despesas de pessoal do centro de custo de suprimento de GAS.

§62: Excepcionalmente para o primeiro ciclo tarifario, a TUSD-GAS a ser cobrada do AGENTE LIVRE DE
MERCADO sera igual & margem de distribuicdo aplicdvel ao USUARIO CATIVO do mesmo segmento de
USUARIOS e classe de consumo.

§72: O REGULADOR aprovara a TUSDE-GAS, que serd calculada pela CONCESSIONARIA de forma
individualizada para os AGENTES LIVRES DE MERCADO que atendam ao estabelecido nos artigos 37 a 39.

(..)

112. Ante o disposto no §42 do art. 43 da Resolugdo ARSP n? 46/2021, foram solicitados dados para a

concessiondria para o estudo da definicdo de encargos de comercializagdo.

113.  No entanto, a estimativa precisa da TUSD-G4s e da TUSDE-G4s requer a ado¢do de uma contabilidade
regulatdria, que permita identificar com precisdo a participacdo da atividade de gestdo do suprimento na

estrutura de custos da concessionaria.
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114. Embora tenham sido realizadas estimativas com base nos critérios definidos pela Resolu¢do ARSP n2
046/2021, e avaliado o impacto potencial nas tarifas de todos os segmentos, entendeu-se como mais apropriado
manter o modelo atual, até que se disponha de uma contabilidade regulatéria que permita a segregacao precisa

dos custos de gestao de suprimento dos demais custos da estrutura da concessiondria.

115. A precisdao desta andlise é fundamental para que se possa concluir pela aplicacdo de um encargo de
comercializacdo, uma vez que é necessario comprovar a existéncia de reducdo de custos para a concessiondria
em razdo da migracdo de usudrios para a modalidade de agente livre, especialmente diante do elevado indice
de usudrios nessa condicao no mercado capixaba —82% do total segundo dados da concessionaria de janeiro de
2025.

116. O processo regulatério para a edicdo de norma de contabilidade regulatdria para o setor de gas
canalizado estd previsto para ser iniciado em agosto deste ano, com a realizagdo de consulta publica

oportunamente.

93. Quanto a TUSDE-Gas, trata-se de tarifa individualizada, devendo ser calculada considerando as
especificidades do agente livre de mercado. Até o presente momento a ES Gas ndo possui usudrios nessa

condicdo, ndo havendo a existéncia de ramais dedicados.

IV.5.7 Da Tarifa Social

117. A proposta apresentada pela concessiondria ndo contempla a implementacdo de segmento ou
subsegmento tarifa social. Ressalta-se que o contrato de concessdo prevé a possibilidade de estabelecimento

de tarifas desse tipo, destinadas ao atendimento da populagao de baixa renda.
118.  Paratal, prevé no cdlculo da margem média de distribuicdo a componente “Encargos da Tarifa Social”.

119. Embora ndo se trate de uma tarifa social, a proposta para o segmento residencial apresenta a reducdo
do encargo fixo na classe de menor consumo, o que contribui para a expansao do servico junto a esse segmento,

ao reduzir uma barreira de ingresso e permanéncia no sistema.

120. Ao longo dos estudos sobre o tema, com base em informacg&es da concessionaria, identificou-se que os
valores para a realizacdo dos investimentos podem variar significativamente, visto que, historicamente, a
concessiondria atende usuarios em edificagdes verticalizadas, enquanto o perfil do segmento social é formado

majoritariamente por unidades em imdveis horizontalizados.

121. O maior risco visualizado, no entanto, é a baixa adesdo de usuarios e, consequentemente, a ociosidade
do investimento realizado, visto que, diferentemente do servico de distribuicdo de agua tratada, o gas

canalizado tem como substituto o GLP (gas liquefeito de petrdleo).
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122.  Além disso, no setor de gés, existem programas sociais como o Auxilio Gas’, em nivel federal, e Vale Gas
Capixaba®, em nivel estadual, que ja foram desenhados para atendimento dos usudrios hipossuficientes para

aquisicdo justamente de GLP.

123. E importante destacar que o risco referente a realizacdo de alteracdo na politica tarifaria é alocado ao
Poder Concedente, sendo necessdrio apontar a fonte dos recursos para viabilizacdao de politicas publicas, a fim

de atender a quantidade potencial de beneficidrios e os usos essenciais do gas natural (volume a ser subsidiado).

124.  Esclarece-se que na hipdtese de viabilizagcdo de tarifa social antes do terceiro ciclo tarifario, pode-se
adotar um mecanismo de compensacao das receitas ndo auferidas pela concessionadria, que poderd ser acionado

nos reajustes anuais da margem ou nas revisoes tarifarias.

IV.5.8 Do Equilibrio Econémico-Financeiro

125. Nesta subsecdo, apresenta-se a avaliacdo de atendimento da condicdo de equilibrio econémico-

financeiro da estrutura tarifdria apresentada pela concessionaria.

126. A partir das margens propostas pela concessiondria e a demanda por faixa (classe) e segmento é possivel

estimar as vendas anuais para o 2° ciclo tarifério.

Tabela 24: Projegéio de vendas - Proposta (Fonte: ESGds - Elaboragdo prépria)

Segmento Tarifario Ago/25-Jul/26 Ago/26-Jul/27 Ago/27-Jul/28 Ago/28-Jul/29 Ago/29-Jul/30 TOTAL
Residencial - Medigdo Individual 2.463.276 4.010.135 5.636.290 7.274.261 8.905.232 21.160.252
Residencial - Medigdo Individual 1.867.528 2.934.079 4.060.085 5.193.809 6.324.442 15.274.019
Residencial - Medigdo Individual 555.433 851.359 1.164.826 1.480.462 1.795.486 4.388.825
Residencial - Medigdo Individual 661.291 1.008.009 1.375.503 1.745.224 2.114.205 5.183.710
Residencial - Medigdo Coletiva 599.364 667.976 749.824 832.456 917.412 2.905.401
Residencial - Medigdo Coletiva 873.989 979.686 1.106.027 1.233.034 1.364.222 4.282.492
Residencial - Medigdo Coletiva 2.088.539 2.341.093 2.644.016 2.947.591 3.262.121 10.236.598
Residencial - Medigdo Coletiva 3.571.655 4.014.252 4.543.853 5.076.293 5.626.336 17.589.276
Residencial - Medigdo Coletiva 6.631.142 7.530.065 8.609.659 9.695.161 10.814.189 33.294.355
GNV — Gés Natural Veicular 7.271.521 9.022.839 11.474.839 14.473.280 19.494.720 46.544.167
Comercial 203.617 247.726 294.217 343.602 393.238 1.132.938
Comercial 1.034.315 1.245.216 1.476.708 1.718.256 1.959.170 5.685.136
Comercial 2.821.594 3.394.855 4.022.655 4.678.156 5.333.523 15.488.772
Comercial 2.608.537 3.134.845 3.712.364 4.315.910 4.919.582 14.297.155
Comercial 2.633.158 3.169.146 3.753.937 4.368.836 4.982.851 14.461.052
Comercial 952.626 1.138.513 1.355.685 1.579.065 1.789.022 5.212.943
Comercial 511.660 626.634 749.855 876.347 1.003.981 2.878.354
Cogeracdo e Climatizagdo 91.779 91.779 91.881 91.779 91.779 360.332
Cogeragdo e Climatizagdo - - - - - -
Matéria-Prima 161.808 161.808 161.808 161.808 161.808 635.133
Matéria-Prima 3.361.641 3.361.641 3.369.041 3.361.641 3.361.641 13.200.994
Matéria-Prima - - - - - -

7 Para maiores detalhes, consultar: https://www.caixa.gov.br/programas-sociais/auxilio-gas/paginas/default.aspx. Consulta em 30/07/2025.
8 Para maiores detalhes, consultar: https://setades.es.gov.br/vale-gas-capixaba. Consulta em 30/07/2025.
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Industrial 143.294 146.961 132.683 151.344 151.731 568.645
Industrial 516.691 539.766 514.772 581.435 602.081 2.149.041
Industrial 2.831.718 2.903.989 2.682.504 3.072.813 3.181.895 11.464.326
Industrial 16.057.615 16.305.578 14.383.476 16.694.913 16.928.840 62.967.396
Industrial 7.105.405 7.172.558 6.282.233 7.217.581 7.482.539 27.635.036
Industrial 5.191.226 5.239.919 4.594.356 5.272.565 5.286.128 20.073.708
Industrial 155.660.455 158.912.853 138.587.621 161.660.042 163.806.465 610.132.996
Industrial 94.752.483 95.700.084 119.393.344 132.493.009 132.756.987 444.123.294
Industrial - Margem de incentivo a descarbonizagéo 7.668.702 9.471.051 9.654.378 12.799.025 12.839.771 40.273.236
330.892.059 346.324.414 356.578.439 411.389.699 427.651.397 1.453.599.583

Tabela 25: Projegdo de vendas - Proposta, por segmento (Fonte: ESGds - Elaboragdo prdpria)

Segmento tarifario Ago/25-Jul/26 Ago/26-Jul/27 Ago/27-Jul/28 Ago/28-Jul/29 Ago/29-Jul/30
Residencial - Medigdo Individual 5.547.528 8.803.582 12.236.704 15.693.756 19.139.365 46.006.805
Residencial - Medigdo Coletiva 13.764.688 15.533.072 17.653.379 19.784.536 21.984.279 68.308.123
GNV — Gés Natural Veicular 7.271.521 9.022.839 11.474.839 14.473.280 19.494.720 46.544.167
Comercial 10.765.506 12.956.934 15.365.420 17.880.171 20.381.368 59.156.349
Cogeragdo e Climatizagdo 91.779 91.779 91.881 91.779 91.779 360.332
Matéria-Prima 3.523.449 3.523.449 3.530.849 3.523.449 3.523.449 13.836.127
Industrial 282.258.887 286.921.709 286.570.989 327.143.703 330.196.666 1.179.114.443
Industrial - Margem de incentivo a descarbonizagdo 7.668.702 9.471.051 9.654.378 12.799.025 12.839.771 40.273.236
330.892.059 346.324.414 356.578.439 411.389.699 427.651.397 1.453.599.583

Tabela 26: Comparagdo com a margem aprovada - Projecdo de vendas / Proposta (Fonte: ESGds - Elaboragéo prépria)

Margem Média [R$/m3]
Po - MM proposta 0,4754
Po - MM (Obj NT) 0,4725

127. Conforme pode ser verificado, a margem média obtida a partir da projecdo das vendas supera a margem
média estabelecida na Nota Técnica ARSP/DP/GET n? 07/2025. A partir dessa estimativa, constata-se que a
proposta tarifaria ndo atinge plenamente a condicdo de equilibrio econémico-financeiro, embora a diferenca

seja pequena (0,6%).

IV.5.9 Do Ajuste da Proposta pela ARSP

128. Nesse sentido, a proposta enviada pela concessionaria foi ajustada proporcionalmente em todos os
encargos dos segmentos nao térmicos, com o objetivo de atender a premissa de equilibrio econédmico-
financeiro. Dessa forma, a margem média obtida a partir das receitas projetadas torna-se equivalente a margem
média aprovada na Nota Técnica ARSP/DP/GET n2 07/2025.

129.  Aseguir, apresenta-se a tabela tarifaria ajustada, expressas em valores de abril de 2025.
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Tabela 27: Tabela tarifaria com margem ajustado — Proposta - Segmento Residencial (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)

Residencial - Individual

7,01

20,01

Volume Mensal (m3) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m3)
7,00 14,91 0,9938
20,00 15,90 0,9938
30,00 19,88 0,9938
Acima de 30,01 34,78 0,9938

Tabela 28: Tabela tarifaria com margem ajustado — Proposta - Segmento Residencial Coletiva (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)

Residencial - Coletiva

60,01
100,01

200,01

Volume Mensal (m3) Valor Fixo (R$) Valor Variavel (R$/m3)
60,00 29,81 1,9877
100,00 44,72 1,8883
200,00 79,51 1,8386
500,00 149,07 1,7889
Acima de 500,01 248,46 1,7889

Tabela 29: Tabela tarifaria com margem ajustado — Proposta - Segmento Comercial (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)

50,01
200,01
500,01

1.000,01

3.500,01

Comercial
Volume Mensal (m3) Valor Fixo (R$) Valor Variavel (R$/m3)

50,00 44,72 2,1566

200,00 59,63 2,0572

500,00 109,32 1,8088

1.000,00 168,95 1,7790

3.500,00 556,55 1,6398

6.000,00 1.291,98 1,5404

Acima de 6.000,01 2.782,73 1,4013

Tabela 30: Tabela tarifaria com margem ajustado — Proposta - Segmento Industrial (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)

Volume Mensal (m3) Valor Fixo (R$) Valor Variavel (R$/m3)
- 1.000,00 96,31 2,7431
1.000,01 5.000,00 1.631,88 1,2078
5.000,01 50.000,00 4.279,29 0,6787
50.000,01 300.000,00 7.931,13 0,6066
300.000,01 500.000,00 20.394,34 0,5652
500.000,01 1.000.000,00 47.609,58 0,5107
1.000.000,01 10.000.000,00 142.396,03 0,4162
Acima de 10.000.000,01 406.845,79 0,3900
Margem de incentivo a descarbonizagdo - 0,2282
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Tabela 31: Tabela tarifaria com margem ajustado — Proposta - Segmento Cogeragdo e Climatizagdo (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)

Cogeragdo e Climatizacdo

Volume Mensal (m3) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m3)
- 15.000,00 924,26 0,2882
Acima de 15.000,01 2.087,05 0,2882

Tabela 32: Tabela tarifaria com margem ajustado — Proposta - Segmento GNV (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)

Volume Mensal (m3) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m3)

496,92 0,2783

Tabela 33: Tabela tarifaria com margem ajustado — Proposta - Segmento Matéria Prima (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)

Matéria Prima

Volume Mensal (m3) Valor Fixo (R$) Valor Variavel (R$/m3)
- 300.000,00 29.814,99 0,2584
300.000,01 3.000.000,00 99.383,30 0,1988
Acima de 3.000.000,01 496.916,48 0,0696

IV.5.10 Da Atualizagdo Monetdria da Estrutura Tarifdria

130.  Apds a atualizagdo monetdria da margem média de distribui¢dao, nos termos conforme tratado na Sec¢ao
IV.3 deste Relatério —, as tabelas tarifarias foram ajustadas pela ARSP, considerando o reajuste de pregos

aplicavel a maio de 2025.

131. A atualizacdo foi realizada com base na variacdo do indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) e

encontra-se apresentada a seguir:

Tabela 34: Tabela tarifaria com IGPM maio 2025 — Proposta - Segmento Residencial (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)

Residencial - Individual

Volume Mensal (m3) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m3)
- 7,00 14,83 0,9890
7,01 20,00 15,82 0,9890
20,01 30,00 19,78 0,9890
Acima de 30,01 34,61 0,9890

Tabela 35: Tabela tarifaria com IGPM maio 2025 — Proposta - Segmento Residencial Coletiva (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)

Residencial - Coletiva

Volume Mensal (m3) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m3)
- 60,00 29,67 1,9780
60,01 100,00 44,50 1,8791
100,01 200,00 79,12 1,8296
200,01 500,00 148,35 1,7802
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Acima de 500,01 247,25 1,7802

Tabela 36: Tabela tarifaria com IGPM maio 2025 — Proposta - Segmento Comercial (Fonte: ESGds - Elaboragdo prépria)

Comercial

Volume Mensal (m3) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m3)
- 50,00 44,50 2,1461
50,01 200,00 59,34 2,0472
200,01 500,00 108,79 1,7999
500,01 1.000,00 168,13 1,7703
1.000,01 3.500,00 553,83 1,6318
3.500,01 6.000,00 1.285,68 1,5329
Acima de 6.000,01 2.769,15 1,3945

Tabela 37: Tabela tarifaria com IGPM maio 2025 — Proposta - Segmento Industrial (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)

Volume Mensal (m3) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m3)
- 1.000,00 95,84 2,7297
1.000,01 5.000,00 1.623,91 1,2019
5.000,01 50.000,00 4.258,40 0,6754
50.000,01 300.000,00 7.892,41 0,6037
300.000,01 500.000,00 20.294,78 0,5624
500.000,01 1.000.000,00 47.377,17 0,5082
1.000.000,01 10.000.000,00 141.700,90 0,4142
Acima de 10.000.000,01 404.859,71 0,3881
Margem de incentivo a descarbonizagdo - 0,2271

Tabela 38: Tabela tarifaria com IGPM maio 2025 — Proposta - Segmento Cogeragdo e Climatiza¢do (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)

Cogeragao e Climatizagao

Volume Mensal (m3) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m3)
- 15.000,00 919,75 0,2868
Acima de 15.000,01 2.076,86 0,2868

Tabela 39: Tabela tarifaria com IGPM maio 2025 — Proposta - Segmento GNV (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)

Volume Mensal (m3) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m3)

- 999.999.999,00 494,49 0,2769
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Tabela 40: Tabela tarifaria com IGPM maio 2025 — Proposta - Segmento Matéria Prima (Fonte: ESGds - Elaboragdo propria)

Matéria Prima

Volume Mensal (m3) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m3)
300.000,00 29.669,44 0,2571
300.000,01 3.000.000,00 98.898,14 0,1978
Acima de 3.000.000,01 494.490,71 0,0692

V. DAS CONCLUSOES E RECOMENDAGOES

132. Ante o exposto, apresenta-se a proposta de estrutura tarifaria aplicdvel para o segundo ciclo tarifario,
tendo por base o resultado final da margem média de distribuicdo de RS 0,4702/m?3, a precos de maio de 2025,
e o reajuste tarifario do preco do gas conforme exposto pelo Parecer Técnico ARSP/DP/GET n2 15/2025, com a

exposicao de recomendacgdes ao longo da secdo IV.

133.  As tabelas de tarifas do gas natural canalizado aplicaveis ao segundo ciclo tarifario, para os segmentos

nado termoelétricos, estdo dispostas no Anexo I.

134. As tarifas de uso do sistema de distribuicdo — TUSD-Gas aplicdveis ao segundo ciclo tarifario estdo

dispostas no Anexo Il.

135. O valor da TUSD-GAS corresponde & margem média de distribuicdo revisada, calculada de acordo com
o0 segmento de usuario e da classe de consumo do agente livre de mercado na tabela de tarifas, conforme
previsto no §32 do art. 43 da Resolugdo ARSP n2 46/2021.

136. A TUSD-Gas é aplicavel aos agentes livres de mercado com capacidade contratada minima de 10.000

m3/dia (dez mil metros cubicos por dia), nos termos do art. 18 da Resolu¢do ARSP n2 46/2021.

Vitéria, 31 de julho de 2025.

(assinado eletronicamente)

Suely Cardoso de Oliveira Doria
Coordenadora de Regulagao

Geréncia de Regula¢do Econémica e Tarifaria

(assinado eletronicamente)

Verival Rios Pereira

Gerente

Geréncia de Regulagdo Econémica e Tarifaria

Pagina 38 de 40

2025-2HQGGM - E-DOCS - DOCUMENTO ORIGINAL 31/07/2025 17:02 PAGINA 38/ 41



ARSPY

AGENCIA DE REGULAGAO DE SERVICOS
PUBLICOS DO ESPIRITO SANTO

ANEXO |

TARIFAS DO GAS NATURAL CANALIZADO
ES GAS — COMPANHIA DE GAS DO ESPIRITO SANTO
VALIDA A PARTIR DE 01/08/2025

Tarifas Usuarios Cativos

Residencial - Medicao Individual

Classe Volume Mensal (m?) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m?)

1 - 7,00 14,83 3,0798

2 7,01 20,00 15,82 3,0798

3 20,01 30,00 19,78 3,0798

4 Acima de 30,01 34,61 3,0798
Classe Volume Mensal (m3) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m?3)

1 - 60,00 29,67 4,0688

2 60,01 100,00 44,50 3,9699

3 100,01 200,00 79,12 3,9204

4 200,01 500,00 148,35 3,8710

5 Acima de 500,01 247,25 3,8710
Classe Volume Mensal (m?) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m?)

1 - 50,00 44,50 4,2369

2 50,01 200,00 59,34 4,1380

3 200,01 500,00 108,79 3,8907

4 500,01 1.000,00 168,13 3,8611

5 1.000,01 3.500,00 553,83 3,7226

6 3.500,01 6.000,00 1.285,68 3,6237

7 Acima de 6.000,01 2.769,15 3,4853

. ndust@l |

Classe Volume Mensal (m?) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m?3)

1 - 1.000,00 95,84 4,8205

2 1.000,01 5.000,00 1.623,91 3,2927

3 5.000,01 50.000,00 4.258,40 2,7662

4 50.000,01 300.000,00 7.892,41 2,6945

5 300.000,01 500.000,00 20.294,78 2,6532

6 500.000,01 1.000.000,00 47.377,17 2,5990

7 1.000.000,01 10.000.000,00 141.700,90 2,5050

8 Acima de 10.000.000,01 404.859,71 2,4789

Incentivo a descarbonizagdo - 2,3179
Classe Volume Mensal (m?) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m?3)

1 - 15.000,00 919,75 2,3776

2 Acima de 15.000,01 2.076,86 2,3776
Classe Volume Mensal (m?) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m?)

1 - 494,49 2,3677
Classe Volume Mensal (m?3) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m?)

1 - 300.000,00 29.669,44 2,3479

2 300.000,01 3.000.000,00 98.898,14 2,2886

3 Acima de 3.000.000,01 494.490,71 2,1600

(*) Os valores ndo incluem tributos. Esses serdo aplicados conforme a legislagdo vigente.
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ANEXO Il

TARIFAS DE USO DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO — TUSD-GAS
ES GAS — COMPANHIA DE GAS DO ESPIRITO SANTO
VALIDA A PARTIR DE 01/08/2025

Classe Volume Mensal (m?3)
1 -
Matéria Prima

TUSD-Gas
Residencial - Medi¢ao Individual
Classe Volume Mensal (m?) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m?3)
1 - 7,00 14,83 0,9890
2 7,01 20,00 15,82 0,9890
3 20,01 30,00 19,78 0,9890
4 Acima de 30,01 34,61 0,9890

Residencial - Medig¢do Coletiva

Classe Volume Mensal (m?) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m?3)
1 - 60,00 29,67 1,9780
2 60,01 100,00 44,50 1,8791
3 100,01 200,00 79,12 1,8296
4 200,01 500,00 148,35 1,7802
5 Acima de 500,01 247,25 1,7802

Classe Volume Mensal (m?) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m?3)
1 - 50,00 44,50 2,1461
2 50,01 200,00 59,34 2,0472
3 200,01 500,00 108,79 1,7999
4 500,01 1.000,00 168,13 1,7703
5 1.000,01 3.500,00 553,83 1,6318
6 3.500,01 6.000,00 1.285,68 1,5329
7 Acima de 6.000,01 2.769,15 1,3945
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Classe Volume Mensal (m?) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m?3)

1 - 1.000,00 95,84 2,7297
2 1.000,01 5.000,00 1.623,91 1,2019
3 5.000,01 50.000,00 4.258,40 0,6754
4 50.000,01 300.000,00 7.892,41 0,6037
5 300.000,01 500.000,00 20.294,78 0,5624
6 500.000,01 1.000.000,00 47.377,17 0,5082
7 1.000.000,01 10.000.000,00 141.700,90 0,4142
8 Acima de 10.000.000,01 404.859,71 0,3881

Incentivo a descarbonizagdo - 0,2271

Cogeragao e Climatizagao

Classe Volume Mensal (m?) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m?3)
1 - 15.000,00 919,75 0,2868
2 Acima de 15.000,01 2.076,86 0,2868

GNV - (Postos e Frotas)

Valor Fixo (RS)
494,49

Classe Volume Mensal (m?3) Valor Fixo (RS) Valor Variavel (R$/m?3)
1 - 300.000,00 29.669,44 0,2571
2 300.000,01 3.000.000,00 98.898,14 0,1978
3 Acima de 3.000.000,01 494.490,71 0,0692

Valor Variavel (R$/m?3)
0,2769

(*) Tarifa aplicavel aos usuarios enquadrados como agentes livres de mercado, na forma da Resolugdo ARSP n 2 46/2021.
(*) Os valores ndo incluem tributos. Esses serdo aplicados conforme a legislagdo vigente.
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