ARSP?

AGENCIA DE REGULAGAO DE SERVICOS
PUBLICOS DO ESPIRITO SANTO

AGENCIA DE REGULACAO DE SERVICOS PUBLICOS — ARSP
GERENCIA DE REGULACAO ECONOMICA E TARIFARIA — GET

NOTA TECNICA ARSP/DP/GET N2 04/2025
Versio Consulta Publica ARSP n2 06/2025

Apresenta o calculo da margem média de distribuicao
preliminar e as diretrizes de estrutura tarifaria aplicaveis ao
22 ciclo tarifdrio da Companhia de Gas do Espirito Santo — ES
Gds, como resultado da 12 Revisdo Tarifaria Ordinaria, para

apreciacdo em consulta publica.

. DO OBIJETO

1. Apresentar o calculo da margem média de distribuicdo preliminar e as diretrizes de estrutura tarifaria
aplicaveis ao 22 ciclo tarifario da Companhia de Gas do Espirito Santo — ES Gds, como resultado da 12 Revisdao

Tarifdria Ordinaria, para apreciacdo em consulta publica.

Il. DOS FUNDAMENTOS CONTRATUAIS E REGULAMENTARES

2. O contrato de concessdo estabelece em sua Cldusula | as defini¢des sobre os temas que serao tratados

neste estudo:

(...)

VIIl - CICLO TARIFARIO: intervalo de tempo de 5 (cinco) anos entre uma e outra REVISAO TARIFARIA
ORDINARIA;

XIV - CUSTOS OPERACIONAIS EFICIENTES: custos e demais gastos incorridos com a prestacdao do SERVICO
PUBLICO DE DISTRIBUICAO DE GAS CANALIZADO, observado o disposto em REGULAMENTO;

(...)

XVII - ESTRUTURA TARIFARIA: conjunto de tabelas de tarifas aplicadas para o faturamento do SERVICO
PUBLICO DE DISTRIBUICAO DE GAS CANALIZADO, que reflete a diferenciacdo entre os segmentos de
USUARIOS e classes tarifarias;

XVIIl - FATOR X: indice estabelecido pelo REGULAMENTO por ocasido da RTO, que tem por objetivo
repassar os potenciais ganhos de produtividade da CONCESSIONARIA;

XIX - FLUXO DE CAIXA LIVRE DA CONCESSAQ: mecanismo utilizado para projetar receitas, custos, despesas
e investimentos, bem como outros desembolsos e encargos da CONCESSIONARIA, observado o
estabelecido neste CONTRATO e em REGULAMENTO;

XXIII - JUROS SOBRE OBRAS EM ANDAMENTO (JOA): remuneracdo das conversoes, observada a legislacdo
e 0 REGULAMENTO, e das obras em andamento relativa ao WACC vigente no periodo de execugdo e
considerando os prazos médios de construcdo de cada ativo, que sdo incorporados ao seu respectivo
valor;
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XXIV - MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO: Valor expresso em R$/m?, resultante da férmula paramétrica
contratual, a qual calcula o FLUXO DE CAIXA LIVRE DA CONCESSAO para o CICLO TARIFARIO com Valor
Presente Liquido igual a zero, sendo este necessario para cobertura dos custos eficientes, da remuneragdo
dos investimentos, do valor da OUTORGA e do CAPITAL DE GIRO NECESSARIO (NCG), dos encargos e de
outras despesas previstos neste CONTRATO, decorrentes da prestagio do SERVICO PUBLICO DE
DISTRIBUICAO DE GAS CANALIZADO, cujos pardametros e metodologias sdo definidos neste CONTRATO e
em REGULAMENTO;

XXIX - PLANO DE NEGOCIOS: base de informac&es para a definicdo da MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO,
que deve conter, no minimo, os objetivos, as metas e as estratégias previamente fixados, bem como as
informagdes do cendrio macroeconémico, do mercado, de investimentos e de custos necessarios ao
alcance dos objetivos pretendidos em cada CICLO TARIFARIO,

observado o disposto em REGULAMENTO;

(..)

XLVIII - REVISAO TARIFARIA ORDINARIA (RTO): revisio da MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO,
considerando as alteragdes na estrutura de custos e de mercado da CONCESSIONARIA, os estimulos a
eficiéncia e a modicidade das tarifas, o PLANO DE NEGOCIOS e as metas de qualidade e de eficiéncia para
o CICLO TARIFARIO, observando o disposto neste CONTRATO e em REGULAMENTO;

(..)

3. Na cldusula IX, o contrato estabelece que o Plano de Negdcios, contemplando o Plano de Investimentos,

devera ser apresentado pela Concessionaria para balizar a fixacdo da margem média de distribuicdo:

9.1. A CONCESSIONARIA deverad apresentar ao REGULADOR, antes da RTO, em prazo definido em
REGULAMENTO, PLANO DE NEGOCIOS, que contemple o plano de investimentos para balizar a fixacdo da
MARGEM MEDIA DE DISTRIBUIGAO.

9.2. 0 PLANO DE NEGOCIOS devera demonstrar:

| - os investimentos, o compromisso com a segurancga e a qualidade do servico e a busca permanente da
satisfacio dos USUARIOS existentes e potenciais dos diferentes mercados, em toda a rea de concess3o;
e

Il - que a tecnologia e a estrutura técnica sdo adequadas para a implantagdo e operagdo do SISTEMA DE
DISTRIBUICAO que atendera aos segmentos de USUARIOS.

9.3. Os planos de investimentos da CONCESSIONARIA para os dois primeiros CICLOS TARIFARIOS
contemplardo, pelo menos, a previsdo obrigatdria das seguintes aplicagdes:

I - ligagdo de, no minimo, 60 (sessenta) mil USUARIOS do segmento residencial, atendendo bairros onde,
em média, pelo menos 15% (quinze por cento) dos domicilios tenham renda igual ou inferior a 2 (dois)
salarios minimos; e

Il - investimentos, com recursos proprios, no montante de RS 298.000.000,00 (duzentos e noventa e oito
milh&es de reais), visando & ampliacdo do SISTEMA DE DISTRIBUICAO DE GAS CANALIZADO.

9.3.1. O REGULADOR podera aprovar ou solicitar modificagGes nos planos de investimentos apresentados
pela CONCESSIONARIA para os dois primeiros CICLOS TARIFARIOS, observadas, necessariamente, as
aplicagdes minimas especificadas pelos incisos | e Il do item 9.3, os prazos e condigdes previstos em
REGULAMENTO, o EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO deste CONTRATO e a politica de
desenvolvimento fixada pelo PODER CONCEDENTE para a prestagdo do servigo publico concedido.

9.4. O PLANO DE NEGOCIOS para o primeiro CICLO TARIFARIO deverd ser apresentado para aprovacdo do
REGULADOR no prazo de 180 (cento e oitenta) dias do inicio da eficacia deste CONTRATO.

9.5. O PLANO DE NEGOCIOS para o atendimento a demanda de GAS CANALIZADO pelo mercado dever3
ser submetido a aprovag¢dao do REGULADOR previamente as respectivas revisGes tarifarias, observado
quanto aos dois primeiros CICLOS TARIFARIOS o disposto no item 9.3.
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9.5.1. Os planos de investimentos deverdao conter no minimo: o tipo de investimento, a caracterizagdo das
obras, os custos, os objetivos, a localidade, o mercado e o nimero de USUARIOS e de unidades
consumidoras a serem atendidos, além do cronograma fisico-financeiro da construcdo e da entrada em
operagao.

9.5.2. A CONCESSIONARIA devera prestar contas ao REGULADOR, anualmente, da execugédo do plano de
investimentos.

9.6. A elaboracdo do PLANO DE NEGOCIOS pela CONCESSIONARIA e a sua posterior aprovagdo pelo
REGULADOR, devera observar as premissas e diretrizes estabelecidas em REGULAMENTO e neste
CONTRATO.

9.6.1. A CONCESSIONARIA fica obrigada a implementar instalagdes, bem como a amplid-las e modifica-
las, de modo a garantir o atendimento da demanda de seu mercado presente e futuro de GAS
CANALIZADO, observados os principios norteadores mencionados no presente CONTRATO.

9.6.2. A CONCESSIONARIA é responsavel pelo planejamento da expansdo e ampliacdo do SISTEMA DE
DISTRIBUICAO, considerando as possibilidades de integragio com o sistema de transporte e de outros
sistemas de distribuicdo.

9.6.3. As novas instalagdes e as modificagdes das instalagGes existentes deverdo obedecer ao disposto em
REGULAMENTO, e serdo incorporados 8 CONCESSAO.

4, Em sua Clausula Xl sdo estabelecidas as diretrizes para a RTO, sendo as principais reproduzidas a seguir:

12.1. A prestagio do SERVICO PUBLICO DE DISTRIBUI(;AO DE GAS CANALIZADO confere a
CONCESSIONARIA o recebimento de tarifas fixadas utilizando-se do mecanismo de TARIFA TETO DO
SISTEMA DE DISTRIBUICAO DE GAS CANALIZADO, observado o disposto neste CONTRATO e em
REGULAMENTO.

12.2. Sem prejuizo do disposto no ANEXO |, a MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO é composta por:
| - CUSTOS OPERACIONAIS EFICIENTES:

a) despesas operacionais, comerciais e administrativas, conceituadas em REGULAMENTO; e

b) custos com operagdo e manutengdo;

Il - taxa de regulagdo e fiscalizacdo dos SERVICOS PUBLICOS DE DISTRIBUICAO DE GAS
CANALIZADO prevista na legislagao estadual;

Il - receitas irrecuperaveis, qualificadas, para efeito da execucdo deste CONTRATO, como parcela da
receita total faturada e n3o recebida pela CONCESSIONARIA, apurada conforme REGULAMENTO;

IV - gastos com pesquisa e desenvolvimento em projetos voltados a alocar recursos humanos e
financeiros, visando a inovag¢do e/ou ao aprimoramento dos produtos e da prestagdo de servicos, nos
processos e usos finais do GAS, de acordo com REGULAMENTO;

V - encargos da tarifa social, qualificados, para efeito da execucdo deste CONTRATO, como encargos
destinados ao atendimento da populagdo de baixa renda com tarifas diferenciadas, observado
REGULAMENTO;

VI - custo de capital, composto pela soma das seguintes parcelas:
a) remuneragdo do capital, apurada a partir da BRRL, da NCG e do WACC; e
b) valor da depreciacdo e amortiza¢do, observado o REGULAMENTO;

VII - volume de GAS a ser distribuido, que correspondera as previsdes anuais de distribuicdo no CICLO
TARIFARIO;

VIII - valor dos investimentos a serem realizados no CICLO TARIFARIO;

IX - outras despesas apresentadas pela CONCESSIONARIA e aprovadas pelo REGULADOR; e
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X - outras receitas, dentre as quais aquelas advindas das operagdes correlatas, acessorias, de
comercializacdo, apresentadas pela CONCESSIONARIA e aprovadas pelo REGULADOR.

12.3. As caracteristicas de fornecimento e atendimento ao SEGMENTO TERMOELETRICO e aos AGENTES
LIVRES DE MERCADO poderdo contribuir para modicidade tarifaria, conforme REGULAMENTO.

12.4. A MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO serd calculada considerando a metodologia do FLUXO DE
CAIXA LIVRE DA CONCESSAO do CICLO TARIFARIO que deve ter Valor Presente Liquido igual & zero ao
utilizar o WACC aprovado como taxa de desconto.

12.5. As RECEITAS CORRELATAS, RECEITAS ACESSORIAS e RECEITAS DE COMERCIALIZAGAO, bem como os
custos, despesas e encargos associados as operagdes de prestagdo de servigos geradores de tais receitas
deverdo ser contabilizados em separado e parte do resultado poderé ser aplicada 8 MARGEM MEDIA DE
DISTRIBUICAO, conforme REGULAMENTO.

12.6. A MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO, a ser estabelecida ao inicio de cada CICLO TARIFARIO, dever3
observar os estimulos a eficiéncia, modicidade tarifdria e previsibilidade das regras, podendo incluir
melhoria da qualidade, conforme disposto em REGULAMENTO.

12.7. Ao final de cada CICLO TARIFARIO serdo revistos os parametros utilizados, por ocasido da REVISAO
TARIFARIA ORDINARIA (RTO), com base na previsdo para o proximo CICLO TARIFARIO, determinando-se,
em consequéncia, nova MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO.

(...)
12.12.1. O reajuste tarifario compreende:

| - REAJUSTE DO PRECO DA MOLECULA DO GAS, observado o disposto neste CONTRATO e nos contratos
firmados com os SUPRIDORES;

Il - REAJUSTE DO PRECO DO TRANSPORTE DO GAS, observado o disposto neste CONTRATO e, se existente,
a tarifa fixada pela ANP; e

1l - REAJUSTE DA MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO, observado o disposto neste CONTRATO.

12.12.2. A revisio tarifaria compreende: | - REVISAO TARIFARIA ORDINARIA (RTO), realizada a cada CICLO
TARIFARIO; e Il - REVISAO TARIFARIA EXTRAORDINARIA (RTE), realizada, sempre que necessario,
observado o disposto neste CONTRATO.

(...)

12.16. A RTO ocorrerd a cada 5 (cinco) anos, ou seja, a cada CICLO TARIFARIO, visando & manutencdo do
EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO do presente CONTRATO.

12.17. Os dados, as informagdes requeridas e o cronograma para RTO serdo estabelecidos por
REGULAMENTO.

12.18. O processo de RTO tem como objetivo revisar a MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO, considerando
a estrutura de custos e de mercado da CONCESSIONARIA, os estimulos a eficiéncia e a modicidade das
tarifas, o plano de investimentos, as metas de qualidade para o CICLO TARIFARIO em processamento e a
preservacio do EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO, devendo ocorrer dentro do tltimo ano do CICLO
TARIFARIO que se encerra, conforme REGULAMENTO.

(..)

5. E em seu Anexo |, a Clausula Il define a formula de cdlculo da margem de distribuicdo, apresentada a

seguir:

2.1.3. A MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO sera calculada para CICLO TARIFARIO através da seguinte
formula:
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onde:

MM: MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO do segmento ndo termoelétrico (R$/m3). BRRLo: base de
remuneracdo regulatdria inicial liquida de depreciacdes (RS).

BRRLT: base de remuneracdo regulatdria liquida ao final do ciclo tarifario (RS).
NCGi: valor da NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO no ano i (RS).

NCGT: valor da NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO ao final do ciclo tarifario (RS).
Opexi: custos operacionais, administrativos e de comercializacdo no ano i (RS).
ODespi: outras despesas, gastos, e receitas irrecuperaveis no ano i (RS).

Di: depreciacdo e amortizagdo no ano i (RS).

LBsti: lucro bruto do segmento termoelétrico no ano i (RS).

Capexi: investimentos realizados no ano i (RS).

ORi: outras receitas consideradas na modicidade tarifaria (RS).

T: nimero de anos do ciclo tarifario (anos).

t: taxa de impostos.

rwacc: WACC real apds impostos.

Vi: volume de GAS canalizado do segmento nio termoelétrico no ano i (m3).
(-.r)

2.2.1. A BRRB, bem como a BRRL, avaliada no momento da RTO, serd projetada para os demais anos do
CICLO TARIFARIO, considerando o acréscimo dos investimentos anuais previstos para o periodo e as datas
em gue 0s mesmos passardo a integrar a BRRB, incluindo também os valores do JOA.

Il.1 Diretrizes de Atuacao da ARSP

6. Em 01 de julho de 2016, foi publicada a lei complementar n2 827, que criou a Agéncia de Regulacdo de
Servigcos Publicos - ARSP, decorrente da fusdo da ARSI, a Agéncia Reguladora de Saneamento Basico e
Infraestrutura do Estado do Espirito Santo e ASPE, a Agéncia de Servigos Publicos de Energia do Estado do
Espirito Santo. Em 03 de setembro de 2020, foi publicada no Didrio Oficial do Estado do Espirito Santo, a Lei
Complementar n2 954 que altera a Lei Complementar n® 827, de 30 de junho de 2016, e a Lei n° 7.860, de 24 de
setembro de 2004.

7. A referida lei de criagdo e suas altera¢des atribuiu a ARSP a autoridade de fixar, dentro de sua
competéncia, normas, resolucdes, instrucdes, recomendacdes técnicas e procedimentos relativos aos servicos
regulados, bem como definir as tarifas e outras formas de contraprestacdo dos servigos, assim como os reajustes
e revisOes tarifarias. Permite ainda que a ARSP possa contratar, observada a legislacdo aplicavel, servigos
técnicos especializados, neles incluidas a pericia e a auditoria, e outros servigos necessarios as atividades da
ARSP.
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8.

A ARSP agregou os servicos entdo regulados pelas antigas agéncias, com o novo ordenamento legal,

mantendo os principios, objetivos, finalidades e diretrizes outrora atribuidos a cada entidade reguladora, em

um novo cenario de fortalecimento do ambiente regulatério estadual e em observancia as legislacoes especificas

de cada setor regulado.

9.

Este ordenamento define que a regulacdo e fiscalizacdo dos servicos publicos deve alcancar, no

ambiente regulado, a convergéncia de interesses entre seus participantes em seus aspectos técnicos, sociais e

econdmico-financeiros, permeados pela transparéncia, independéncia e tecnicidade.

10.

Na realizacdo definidas em sua lei de criacdo, destacam-se as seguintes diretrizes a serem observadas

pelo regulador, apresentadas no art. 52 da LC n2 827/2016:

11.

| - garantir o cumprimento das exigéncias de regularidade, eficiéncia, seguranca, atualidade, generalidade e cortesia
na prestacdo dos servigos publicos concedidos, permitidos e autorizados, submetidos a sua regulagao, controle e
fiscalizagdo;

Il - assegurar o cumprimento das normas legais, regulamentares e contratuais, o atendimento do interesse publico
e o respeito aos direitos dos usuarios;

Il - fixar critérios, indicadores, padrdes e procedimentos de qualidade dos servigos publicos concedidos, no que
couber;

IV - coibir a ocorréncia de discriminagdo no uso e acesso aos servigos publicos concedidos;

V - proteger o consumidor no que diz respeito a pregos, continuidade e qualidade da prestagao dos servigos publicos
concedidos;

VI - moderar e dirimir os conflitos de interesses, relativos ao objeto das concessdes, permissdes e autorizacGes dos
servicos publicos concedidos, podendo se valer do apoio de peritos técnicos especificamente designados;

VIl - aplicar metodologias que proporcionem a modicidade das tarifas nos servigos publicos concedidos, de
titularidade ou de delegacao por instrumento legal ao Estado, garantido o equilibrio econémico e financeiro, para o
prestador de servico, bem como desenvolver estudos que propiciem subsidios a estudos tarifarios para os setores
regulados;

VIII - fiscalizar os servigos prestados considerando normas e procedimentos operacionais adequados;

IX - estimular a competitividade e a realiza¢do de investimento, de modo a garantir a melhoria do atendimento e
adequacdo dos servicos as necessidades da populagdo;

X - proteger os usudrios contra o abuso do poder econémico que vise a dominagdo dos mercados, a eliminacdo da
livre concorréncia e ao aumento arbitrario dos lucros;

XI - assegurar a sociedade amplo acesso as informagdes sobre a prestagdo dos servigos publicos regulados sob sua
jurisdicdo e as atividades da ARSP, assim como a publicidade das informagdes quanto a situagdo dos servigos e aos
critérios de determinacdo de tarifas; (...)

Especificamente no que tange a regulacdo e fiscalizacdo dos servigos publicos de distribuicdo de gas

canalizado, a ARSP deve observar as seguintes diretrizes, nos termos do artigo 10-A:

12.

| - Incentivo a competitividade em todas as atividades do setor;

Il - Metodologias que incentivem a concessionaria a realizar investimentos prudentes, respeitado o atendimento do
interesse publico; e

Il - Modicidade das tarifas e garantia do equilibrio econémico-financeiro das concessdes, consideradas as taxas de
remuneragdo compativeis com as praticadas no mercado para atividades assemelhadas.

CONTEXTUALIZACAO
A Constituicao Federal estabelece no Art.25 § 22 que:

“§ 29 Cabe aos Estados explorar diretamente, ou mediante concessao, os servigos locais de gas
canalizado, na forma da lei, vedada a edi¢do de medida proviséria para a sua regulamentacdo.”
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13. Em ambito federal, foi publicada a Lei Federal n°14.134, de 8 de abril de 2021, conhecida como a “Nova
Lei do Gas” que dispde sobre as atividades relativas ao transporte de gas natural, de que trata o art. 177 da
Constituicdo Federal, e sobre as atividades de escoamento, tratamento, processamento, estocagem
subterranea, acondicionamento, liquefacao, regaseificacdo e comercializacdo de gas natural; altera as Leis n2
9.478, de 6 de agosto de 1997, e 9.847, de 26 de outubro de 1999; e revoga a Lei n2 11.909, de 4 de marco de
2009, e dispositivo da Lei n2 10.438, de 26 de abril de 2002. Também foi publicado o Decreto n° 10.712, de 02
de junho de 2021, regulamentando a Lei n° 14.134/2021.

14. Em 22 de julho de 2020, o Estado do Espirito Santo e a Companhia de Gas do Espirito Santo — ES GAS
celebraram o contrato de concessao para exploracao do servico publico de distribuicdo de gds canalizado, onde
foram estabelecidas as diretrizes para a sua execu¢do, bem como os delineamentos a adequada gestdo e

normatiza¢do da prestacao dos servicos, sob os aspectos técnicos, econdmicos e financeiros.

15. A ES Gas atua nos segmentos residencial, comercial, industrial, automotivo, matéria-prima, climatizacao,

cogeracao e termoelétrico.

16. Até a data de 31 de julho de 2020, a concessionaria que prestava o servico era a Petrobras Distribuidora
S/A. Contudo, a partir de 01 de agosto de 2020, a Companhia de Gas do Estado do Espirito Santo (ES GAS) iniciou
efetivamente a prestacao do servico de distribuicdo de gas canalizado de acordo com o contrato de concessao
assinado em 22 de julho de 2020. Ressalta-se que em 2023, a empresa ES Gas foi desestatizada, contudo nao

houve alteracdo contratual até a presente data.

17. Esse contrato estabelece o objeto da concessdo, a delimitagdo da drea concedida, a forma e periodo da
exploragdo dos servigos, as partes e os direitos e deveres dos envolvidos. Dentre as obrigagbes da
concessiondria, destaca-se a prestacdo de um servico adequado de distribuicdo de gas canalizado, incluindo a
seguranca das pessoas e das instalacBes. Conforme define o art. 62, § 12 da Lei 8.987/1995 e cldusula 8.2.1 do
contrato de concessao, servigo adequado é o que satisfaz as condigdes de regularidade, continuidade, eficiéncia,
seguranga, atualidade, eficicia, generalidade na presta¢cdo e modicidade das tarifas, observadas também as
defini¢cdes constantes no art. 72 da Lei Estadual n2 5.720/1998.

18. Define as diretrizes para a prestacdo dos servigos, sob competéncia regulatdria estadual, com o objetivo
de assegurar as condi¢des de regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranga, atualidade, generalidade,
cortesia na sua prestacao e modicidade das tarifas, e compreende o planejamento, a construgdo, a operagao e
a manutencdo do sistema de distribuicdo e as medi¢Ges desde as esta¢des de transferéncia de custddia até os

pontos de entrega da molécula do gds aos usuarios cativos e agentes livres de mercado.

19. A Revisdo Tarifaria Ordindria, conforme previsdo contratual, deve ser realizada a cada ciclo tarifario de
5 anos, com o objetivo de rever os parametros adotados para definicdo da margem média de distribuicao para

0 novo ciclo.

20. Sobre o procedimento revisional, o pardgrafo Unico do art. 30 da Lei n2 827/2016 determina que a
regulacdo tarifdria dos servicos regulados, nos procedimentos de revisdo tarifaria, devera garantir a estabilidade

e a seguranca dos negdcios existentes.
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21. O contrato de concessao exige que seja realizada a revisdao da margem média de distribuicdo para o ciclo
tarifario, considerando as alteracdes na estrutura de custos e de mercado da concessiondria, os estimulos a
eficiéncia e a modicidade das tarifas, o plano de negdcios, e as metas de qualidade e de eficiéncia, observando

o disposto no contrato e em regulamento.

22. Para tal, o contrato de concessdo apresenta uma previsao parcial das regras aplicaveis ao processo de

RTO, remetendo suas lacunas a regulamentacdo especifica.

23. Esta regulamentacdo foi concluida por esta entidade reguladora, no ambito da 12 RTO da ES Gas, na

forma da Resolucdo ARSP n? 084/2025, que estabelece a metodologia de revisdo da margem média de

distribuicdo aplicavel ao processo revisional, tendo como referéncia a Nota Técnica ARSP/DP/GET N2 01/2025.

24, A seguir, apresenta-se o detalhamento da aplicacdo da metodologia para o calculo da margem média

preliminar, como cumprimento da nona etapa do cronograma de eventos definido pela Resolugdo n2 081%/2024.

IV. DA ANALISE

IV.1 Consideragoes Iniciais

25. Esta se¢do apresenta o detalhamento da aplicagdo da metodologia para o calculo da margem média
aplicavel para o 22 ciclo tarifario da ES Gas, como resultado preliminar da 12 Revisdo Tarifaria Ordinaria, na

forma do regramento aprovado pela Resolugdo ARSP n® 084/2025.

26. O estudo abrange os principais componentes que influenciam a margem média do servico de
distribuicdo de gds natural no estado de Espirito Santo, quais sejam, o mercado atendido, a evolucdo da
demanda volumétrica, a composicdo e valorizagdo da Base de Remuneragdo Regulatéria (BRR), os

investimentos, os custos operacionais (OPEX) e outros custos.

27. De acordo com o que determina a clausula IX do contrato de concessdo, e a se¢do Il do Anexo | da
Resolugdo ARSP n2 084/2025, as analises tiveram por base o plano de negdcios encaminhado pela ES Gés, em
14 de abril de 2025. Posteriormente, a ARSP solicitou uma série de informag&es adicionais e as memdrias de
calculo empregadas no calculo dos diferentes itens que compdem o cdlculo da margem média, dispostos nas

secdes a seguir.

28. Destaca-se que os dados dispostos nesse documento sdo apresentados em anos tarifarios, da seguinte

forma:

i) Ano 1 considera o periodo 2019-2020, compondo o primeiro ciclo tarifario até o Ano 5, relativo a
2024-2025;

1 Disponivel em:
https://arsp.es.gov.br/Media/arsi/Legisla%C3%A7%C3%A30/Resolu%C3%A7%C3%B5es%20G%C3%A1s%20Natural/ARSP/2024/ResolucaoARSPn081_20
24.pdf
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ii) Ano 6 considera o periodo 2025-2026, que marca o inicio do segundo ciclo tarifario, com conclusido
no Ano 10, relativo a 2029-2030.

IV.2 Do Mercado

IV.2.1 Evolugdo Historica

29. A Tabela 1 apresenta a evolugao histdrica do volume de gas natural distribuido pela concessionaria ES
Gds em sua area de concessao no 1° ciclo tarifario. O volume da concessionaria reduziu-se ao longo do periodo,

principalmente devido a queda verificada no segmento térmico.

30. O segmento térmico teve uma demanda de 384.571 milhares de m3 no ano 1, caindo a 57.945% milhares
de m3 no Ano 5, o que representa uma diminuicdo de 84,9%. Pelo contrario, o segmento ndo térmico teve uma

evolucdo positiva de 543.379 milhares de m® no Ano 1 a 645.376% m® no Ano 5.

31. A industria é o maior segmento consumidor da ES Gas e no ano 5 representou 85,3% do volume de gds
distribuido.

Tabela 1: Dados histéricos dos volumes faturados por segmento de mercado (‘000 m3)

Segmento Unidade Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5%
Residencial 5.757 5.742 5.912 6.154 6.531
Comercial 2.879 3.540 3.876 4.183 4.436
Industrial 476.315 547.524 569.377 590.905 599.925
GNV 45.669 50.363 35.279 26.846 21.187
Climatizagao 227 231 136 125 103
Cogeragao Mil m? 0 7 1.148 1.019 -
Matéria Prima 12.533 12.687 14.158 12.888 13.194
Segmento nao térmico 543.379 620.095 629.886 642.121 645.376
Segmento térmico 384.571 236.718 271.847 27.900 57.946
Total 927.950 856.813 901.733 670.021 703.322

Fonte: Informagdes prestadas pela ES Gds - Dados Histéricos Realizados.

32. A Tabela 2 apresenta a evolugdo da quantidade de usudrios da concessionaria. A concessionaria
incrementou a quantidade de usudrios no 1° ciclo tarifario de 65.976 unidades consumidoras no Ano 1 a 86.228°

no Ano 5, o que representa um incremento total de 30,7%.

33. O segmento residencial tem a maior quantidade de usuarios. No ano 5 o segmento residencial possuia

85.183 unidades consumidoras, o que representa 98% do total.

Tabela 2: Dados histéricos da quantidade de unidades consumidoras por segmento (‘uc”)

2 Valor estimado a partir da informag&o parcial fornecida pela concessionaria

3 Valor estimado a partir da informac&o parcial fornecida pela concessionaria.

4 A concessiondria forneceu a informagdo de volume atualizada até margo 2025. Na tabela apresentada no relatério foi completado proporcionalmente
até o final do ano regulatério.

5> Valor estimado a partir da informagdo fornecida pela concessiondria.

2025-523VN1 - E-DOCS - DOCUMENTO ORIGINAL 27/05/2025 08:12 PAGINA 9/ 66

Pagina 9 de 65



ARSPY.

AGENCIA DE REGULAGAO DE SERVICOS
PUBLICOS DO ESPIRITO SANTO

Segmento Unidade Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
Residencial 65.197 69.651 76.838 81.708 85.183
Comercial 678 745 766 882 938
Industrial 59 62 61 62 59
GNV 34 37 40 42 40
Climatizagdo 5 5 5 5 5
Cogeragao ue 1 2 2 - -
Matéria Prima 1 1 1 1 -
Segmento nao térmico 65.975 70.503 77.713 82.700 86.225
Segmento térmico 1 3 3 3 3
Total 65.976 70.506 77.716 82.703 86.228

Fonte: Informagdes Prestadas pela ES Gas - Dados Historicos Realizados.

IV.2.2 Proposta da ES Gds e Avaliagdo ARSP

34, No documento “Plano de Negdcios RTO 2° ciclo tarifario”, a concessiondria projetou um volume de gas
natural a ser distribuido com um incremento médio de 5,2% a.a., ao longo do 2° ciclo tarifario no segmento nao
térmico. Esta variagdo representa um incremento do 28,1% entre o volume do segmento nao térmico distribuido

entre o ano 5 e oano 10.

35. O segmento térmico apresenta uma redu¢do no volume dos 57.945 mil m? estimados no ano 5, para

19.175 mil m3 no ano 6, com um incremento parcial até os 28.105 mil m3 nos anos restantes do ciclo tarifério.

Tabela 3: Evolugao do volume distribuido projetado pela concessionaria para o 2° ciclo tarifario.

Segmento Unidade Ano6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
Residencial 7.020 8.075 9.346 10.622 11.943
Comercial 5.029 6.025 7.122 8.259 9.410
Industrial 622.976 629.543 634.824 726.090 727.917
GNV 24.984 29.987 37.393 46.420 63.875
Climatizagdo ) 124 124 124 124 124
Cogeragao mil m? - - - - -
Matéria Prima 13.505 13.505 13.542 13.505 13.505
Segmento nao térmico 673.638 687.259 702.351 805.019 826.775
Segmento térmico 19.175 28.105 28.182 28.105 28.105
Total 692.813 715.364 730.533 833.124 854.880

Fonte: Informacgdes Prestadas pela ES Gas — Plano de negdcios.

36. A Tabela 4 apresenta a projecao da quantidade de usudrios informada pela concessiondria:

Tabela 4: Projegao de quantidade de unidades consumidoras por segmento (uc)

Segmento Unidade

Residencial 108.802 126.723 145.429 164.240 182.943
Comercial 1.169 1.434 1.717 2.022 2.313
Industrial ue 66 72 78 84 91

GNV 46 50 55 59 63
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Segmento Unidade
Climatizagdo 3 3 3 3 3
Cogeragao - - - - -

Matéria Prima - - - - -

Segmento ndo térmico 110.086 128.282 147.282 166.408 185.413
Segmento térmico 3 1 1 1 1
Total 110.089 128.283 147.283 166.409 185.414

Fonte: Informagdes Prestadas pela ES Gas — Plano de negdcios.

37. A ARSP avaliou as projecGes da concessiondria, verificando os volumes totais, bem como a demanda

referente aos projetos de investimentos informados pela concessiondria em seu plano de negdcios.

38. Conforme disposto na tabela a seguir, verifica-se que a demanda tem uma queda entre o ano 6 e 7,
enquanto, para o ano 9, verifica-se uma queda no volume se desconsiderados os efeitos dos 120 mil m3/dia

associados a retomada de operagbes de um de seus principais clientes histéricos:

Tabela 5: Proje¢ao do volume sem a demanda associada aos projetos de investimentos.

Cenario Unidade Ano 6

Demanda projetada ES Gas (Ndo Térmico) 673.638 687.259 702.351 805.019 826.775
Demanda projetos (Ndo Térmico) milm3®  9.855 31.537 45.590 73.042 94.140
Demanda sem projetos (Ndo Térmico) 663.783 655.723 656.760 731.978 732.635

Fonte: Elaboragdo prépria a partir da informagdo fornecida pela ES Gas.

39. Além disso, ao excluir a demanda associada aos projetos de investimento, verifica-se uma queda nos

segmentos residencial, comercial e industrial.

40. A Tabela 6 apresenta a demanda associada aos projetos de investimentos discriminada por segmento,

enquanto a Tabela 7 apresenta a projecao da demanda por segmento excluindo os valores associados aos

projetos:
Tabela 6: Proje¢ao da demanda associada aos projetos de investimentos.
Segmento Unidade Ano6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
Residencial 1.234 2.468 3.764 5.039 6.306
Comercial 939 2.038 3.178 4.387 5.603
Industrial mil m3 4.579 19.000 23.277 38.795 40.803
GNV 3.103 8.030 15.372 24.820 41.428
Total 9.855 31.537 45.590 73.042 94.140
Fonte: Anexo Il. Complemento ao anexo |
Tabela 7: Demanda sem os valores associados aos projetos de investimentos.
Segmento Unidade Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
Residencial 5.786 5.607 5.582 5.583 5.637
Comercial 4.090 3.987 3.944 3.872 3.807
Industrial mil m3 618.397 610.543 611.547 687.295 687.114
GNV 21.882 21.957 22.021 21.600 22.448
Climatizagao 124 124 124 124 124
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Segmento Unidade
Cogeragao - - - - -
Matéria Prima 13.505 13.505 13.542 13.505 13.505
Segmento nao térmico 663.783 655.722 656.761 731.978 732.634
Fonte: Elaboragdo prépria
41. Como é possivel verificar na Tabela 7, a demanda residencial (sem projetos) diminui nos anos 7 e 8 com

uma moderada modificagdo na tendéncia nos anos 9 e 10. O volume do segmento comercial se reduz em todos
0s anos, e o segmento industrial tem um incremento nos anos 8 e 9, mas inferior ao aumento previsto para os

usudrios do setor de mineragao.

42. A projecdo apresentada pela concessiondria para o segmento de GNV nao reflete a expectativa de
resultados robustos no programa governamental ES MAIS+Gas, nem nas 18 acbes associadas voltadas a

promocdo do uso de gas natural veicular.

43, Considerando essas iniciativas, seria razodvel esperar um aumento da demanda nesse segmento,

inclusive entre os usuarios ja atendidos — o que ndo se observa na projecao disponibilizada pela concessionaria.

44, Conforme demonstrado na Tabela 8, ao desconsiderarmos a demanda dos 11 maiores usudrios e aquela
vinculada a projetos de investimento da demanda total projetada pela ES Gas para o segmento industrial,

observa-se que os valores resultantes se tornam negativos a partir do sétimo ano da projecao.

Tabela 8: Estimag¢do da demanda projetada para as outras industrias.

Unidade Ano6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
Proj Industrial ES Gas 622.976 629.543 634.824 726.090 727.917
11 maiores clientes 615.088 619.580 623.092 712.640 712.792
Novas industrias (Projetos) mil m3 4.579 19.000 23.277 38.795 40.803
Outras industrias 3.310 -9.036 -11.544 -25.344 - 25.677

Fonte: Elaboragdo prépria

45, No referente ao segmento térmico, foram efetuados ajustes a proje¢ao da ES Gas, considerando:

i) aexpectativa de entrada de novas térmicas, decorrentes do novo leildo de reserva de capacidade

(LRCAP) com volume alocado na linha da UTE Linhares; e
ii) o consumo registrado na UTE Linhares nos ultimos anos do 1° ciclo tarifario.

46. Foi mantida a projegdo do volume para as UTE Viana e Povoac¢do. As diferengas sdo apresentadas nas

tabelas 9 e 10 a seguir:

Tabela 9: Projegao demanda segmento termoelétrico - ES Gas

Linhares 17.454 28.105 28.182 28.105 28.105
Viana mil m3 1.184 - - - -
Povoacao 536 - - - -
TOTAL 19.175 28.105 28.182 28.105 28.105
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Fonte: Anexo_|_Template_Requerimento_de_informagdes_12 RTO_ES_Gas

Tabela 10: Proje¢dao demanda segmento termoelétrico - ARSP

Unidade
Linhares 42.433 42.433 42.549 42.433 42.433
Viana mil m3 1.184 - - - -
Povoagao 536 - - - -
TOTAL 44,153 42.433 42.549 42.433 42.433
Fonte: Elaboragdo prépria
47. Neste calculo preliminar, a ARSP considerou a projecao da quantidade de usuarios proposta pela ES Gas.

IV.2.3 Mercado Livre e Cativo

48. A Tabela 11 apresenta a projecdo da demanda por mercado livre e cativo. A projecdo estad baseada nas

informacdes da ES Gds com o ajuste incorporado no segmento termoelétrico:

Tabela 11: Proje¢do da demanda do mercado livre e cativo (m3)

Mercado Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
Cativo 156.670.443 165.799.030 177.647.212 190.499.330 212.102.410
RESIDENCIAL 7.020.348 8.075.022 9.345.659 10.622.380 11.943.303
COMERCIAL 5.029.056 6.024.759 7.121.761 8.258.650 9.410.026
CLIMATIZA(;AO 124.100 124.100 124.440 124.100 124.100
INDUSTRIAL 119.512.802 121.588.070 123.662.779  125.074.631 126.749.981
GNV - GAS NATURAL
VEICULAR 24.984.137 29.987.079 37.392.573 46.419.569 63.875.000
MATERIA PRIMA - - - - -
COGERACAO - - - - -
Livre 561.120.722 563.892.877 567.252.538 656.952.668 657.104.752
INDUSTRIAL 503.462.750 507.955.292 511.161.700 601.015.083 601.167.167
MATERIA PRIMA 13.505.000 13.505.000 13.542.000 13.505.000 13.505.000
TERMICAS 44.152.972 42.432.585 42.548.838 42.432.585 42.432.585
Fonte: Elaboragdo prépria a partir da informacgdo fornecida pela concessionaria.
49, Segundo a previsdo da concessionadria, para este ciclo tarifario ndo estd prevista a migracdo de nenhum
usudrio adicional ao mercado livre.
50. A projecao final de demanda aprovada no processo revisional podera ser ajustada pelas contribui¢des

dos usuarios na discussdao promovida no ambiente de consulta publica.

IV.3 Da Base de Remuneracdo Regulatdria
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51. O valor da BRR Inicial da ES Gas foi obtido do laudo elaborado pela avaliadora de ativos contratada pela
concessionaria®. A BRR Inicial é composta pela soma da Base Blindada (BB), que abrange os ativos definidos no
contrato de concessao e ja homologados pelo 6rgao regulador — até dezembro de 2019, e a Base Incremental
(BI), que contempla os novos investimentos realizados apds a Ultima revisdo tarifaria, no periodo de 01/08/2020
a 31/07/2024.

52.
— BB: Valor original com atualizagdo monetaria, subtraindo as baixas patrimoniais ocorridas desde a Ultima
revisdo tarifaria. O valor dos ativos da Base Blindada é atualizado pelo indice IGP-M.
— BI: Os ativos foram submetidos a critérios de elegibilidade e foram valorizados usando a metodologia
de Valor Novo de Reposicdo (VNR).
53. O valor dos ativos da base de remuneragdo provenientes do laudo, assim como sua depreciacdo, é

apresentado na Tabela 12, em moeda de julho de 2024:

Tabela 12: BRR Inicial em julho de 2024, em RS Jul 24.

e o
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 ATIVOS DE CONVERSAO | 23.522.000 31.554.485 4.351.489 27.202.996 |- | 27.20299 |
CONJUNTO DE REGULAGEM E MEDICAO
34.425.822 53.860.618 - 7.306.446 46.554.172 46.554.172
— CRM, MEDIDORES E RAMAIS
EDIFICACOES,  OBRAS  CIVIS E
- 251.861 312.780 - 32.465 280.315 280.315
BENFEITORIAS — ADMINISTRACAO
EDIFICACOES, = OBRAS  CIVIS E
_ 34.010.848 49.627.369 - 7.561.075 42.066.294 42.066.294
BENFEITORIAS — DISTRIBUICAO
EQUIPAMENTOS DE PROCESSAMENTO
ELETRONICO DE DADOS - 1.022.022 1.309.646 - 111.384 1.198.262 1.198.262
ADMINISTRACAO
EQUIPAMENTOS DE PROCESSAMENTO
R _ | 51.874 68.242 - 10.559 57.683 57.683
ELETRONICO DE DADOS — DISTRIBUICAO
EQUIPAMENTOS E MOVEIS
~ 601.031 768.239 - 81.972 686.267 686.267
ADMINISTRATIVOS — ADMINISTRACAO
EQUIPAMENTOS E MOVEIS
- 620.320 925.226 - 138.596 786.629 786.629
ADMINISTRATIVOS — DISTRIBUICAO
ESTACAO DE CONTROLE DE PRESSAO 15.834.912 27.429.517 - 4.060.369 23.369.148 23.369.148
ESTACAO DE ODORIZACAO 4.419.191 8.573.344 - 1.261.363 7.311.981 7.311.981
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS
- 32.649 49.174 - 7.868 41.306 41.306
OPERACIONAIS — ADMINISTRACAO
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS
- 12.249.320 17.770.470 - 2.097.972 15.672.498 15.672.498
OPERACIONAIS — DISTRIBUICAO
OUTORGA 230.000.000 | 346.407.368 - 55.425.179 290.982.189 290.982.189
PONTOS DE RECEBIMENTO 9.595.740 15.129.956 - 2.412.930 12.717.026 12.717.026
RAMAIS  DE  SERVICOS, EXCETO
183.615 276.546 - 12.398 264.148 264.148
SEGMENTOS RESIDENCIAL E COMERCIAL
REDE DE DISTRIBUICAO CONSTRUIDA EM
ACO 223.600.129 | 354.525.821 - 49.044.722 305.481.099 305.481.099
REDE DE DISTRIBUICAO CONSTRUIDA EM
127.386.198 | 200.441.282 - 30.486.026 169.955.256 169.955.256
PEAD — POLIETILENO

6 Laudo de Avaliagdo da Base de Remuneragdo Regulatdria (BRR) elaborado pela Real Valor Avaliages e Assessoria Empresarial Ltda, publicado em 28 de
fevereiro de 2025. O laudo estd em processo de homologagdo.
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oo e ok ol

SERVIDOES 2.949.606 4.158.212 71.433 4.086.779 4.086.779
SOFTWARES E LICENCAS 15.676.319 16.983.523 - 3.962.438 13.021.085 - 13.021.085
TERRENOS — DISTRIBUICAO 733.624 1.104.925 - - 1.104.925 - 1.104.925
OUTROS 64.994 67.480 - 3.310 64.169 - 64.169
VEICULOS - ADMINISTRAGAO 1.802.689 2.082.648 32.541 2.050.107 - 2.050.107

TOTAL 739.034.767 1.133.426.869 - 168.472.534 964.954.335 964.954.335

Fonte: Laudo de Avaliagdo da Base de Remuneragdo Regulatdria (BRR) elaborado pela Real Valor

54, Os valores da BRR Inicial foram atualizados monetariamente para valores de abril de 2025, a fim de
serem incorporados no cdlculo da margem média. A BRR Inicial atualizada para abril de 2025 é apresentada na
Tabela 13.

Tabela 13: BRR Inicial em julho de 2024, em RS Abr 25.
BRR Inicial (B.B + B.l )- Valor Depreciacao
Bruto jul/24, em moeda de abril acumulada (B.B +B.l) -

BRR Inicial (B.B+B.I) -
Liquido, em

BRR Inicial Valor

de 25 em moeda de abrilde 25 moeda de abril de 2025
ATIVOS DE CONVERSAOQ 32.558.905 6.019.132
26.539.774
CONJUNTO DE REGULAGEM E MEDIGAO - CRM,
55.190.818 10.100.365
MEDIDORES E RAMAIS 45.090.452
EDIFICAGOES, OBRAS CIVIS E BENFEITORIAS -
_ 324.044 48.896
ADMINISTRAGCAO 275.149
EDIFICAGOES, OBRAS CIVIS E BENFEITORIAS -
R 50.857.908 10.095.059
DISTRIBUICAO 40.762.849
EQUIPAMENTOS DE PROCESSAMENTO
A N 1.342.720 178.639
ELETRONICO DE DADOS - ADMINISTRAGAO 1.164.081
EQUIPAMENTOS DE PROCESSAMENTO
R N 69.911 14.110
ELETRONICO DE DADOS - DISTRIBUICAO 55.801
EQUIPAMENTOS E MOVEIS ADMINISTRATIVOS -
~ 787.479 121.605
ADMINISTRACAO 665.874
EQUIPAMENTOS E MOVEIS ADMINISTRATIVOS —
- 947.853 186.692
DISTRIBUICAO 761.161
ESTACAO DE CONTROLE DE PRESSAO 28.102.938 5.485.975
22.616.963
ESTACAO DE ODORIZACAO 8.789.349 1.707.350
7.081.999
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS OPERACIONAIS —
- 50.376 10.429
ADMINISTRACAO 39.947
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS OPERACIONAIS —
- 18.220.376 3.018.659
DISTRIBUICAO 15.201.718
OUTORGA 354.879.305 73.467.568
281.411.737
PONTOS DE RECEBIMENTO 15.500.041 3.200.898
12.299.143
RAMAIS DE SERVICOS, EXCETO SEGMENTOS
283.309 16.434
RESIDENCIAL E COMERCIAL 266.876
REDE DE DISTRIBUICAO CONSTRUIDA EM ACO 363.196.307 67.433.735
295.762.573
REDE DE DISTRIBUICAO CONSTRUIDA EM PEAD —
205.343.389 40.910.145
POLIETILENO 164.433.244
SERVIDOES 4.275.655 106.421
4.169.234
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BRR Inicial (B.B + B.l )- Valor Depreciacao BRR Inicial (B.B + B.l) -
BRR Inicial Bruto jul/24, em moeda de abril acumulada (B.B+B.l)- Valor Liquido, em
de 25 em moeda de abrilde 25 moeda de abril de 2025
SOFTWARES E LICENCAS 17.777.561 17.623.256
154.305
TERRENOS — DISTRIBUICAO 1.131.948
1.131.948
OUTROS 70.821 6.916
63.905
VEICULOS — ADMINISTRAGAO 2.133.582 138.030
1.995.552

1.161.834.597 239.890.312 921.944.284

Fonte: Elaboragdo prdpria, com base nas informag&es do laudo ES Gas.

55. Adicionalmente, foi considerada a previsao de investimento da ES Gas para o periodo posterior ao laudo
de avaliacdo, compreendido entre agosto de 2024 a julho de 2025, conforme apresentado no documento Excel

‘Anexo I. Planilha com dados solicitados’. Esses valores estdao apresentados na Tabela 14:

Tabela 14: Capex Incremental, ref ao ano 5 (ago/24 — jul/25), em RS.

Capex Incremental, ref ao ano 5 CAPEX Bruto

Ativos de conversdo 8.229.324
Estagdes de Transferéncia de Custddia — ETC 1.919.934
Estagdes de Controle de Pressdo 3.282.109

Estacdes de Odorizagao -

Edificagdes 5.931.326

Linha principal do Sistema de Distribuigdo - LPD -

Rede de Distribuigdo - RD 53.196.986
Ramais 7.334.098
Medidores 354.805
Conjunto de Regulagem e Medigdo - CRM 3.226.467
Sistema de Protegdo Catddica da Tubulagdo 1.183.213
Sistema de Supervisdo e Controle 388.535

Sistema de Comunicagdo Local -

Direitos, Marcas e Patentes, excluindo outorga 934.739
Fibra dtica -
Méveis, Utensilios e Equipamentos em Geral 252.016

Sistema de Protegao e Combate a Incéndio -

Terrenos -

Urbanizagdo e Benfeitorias -

Veiculos e Equipamentos de Transporte 2.864.484
Equipamentos de Oficina e Laboratério 3.046.370
Equipamentos de Tl e Softwares 7.867.886

Almoxarifado e Obras em Andamento -

TOTAL 100.012.291

Fonte: Arquivo Excel ‘Anexo I. Planilha com dados solicitados’ da ES Gas.
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56. Registra-se que as informacgGes apresentadas no laudo de avaliagdo foram incorporadas no célculo da
margem média preliminar. No entanto, a base de remuneracdo regulatéria encontra-se em processo de
homologacao por parte deste regulador, com os valores resultantes do processo de levantamento e conciliagdo
estando sujeitos a ajustes, nos termos da Resolucdo ARSP n? 080/2024. Eventuais ajustes serdo objeto de

divulgacdo da margem média de distribuicdo final.

IV.3.2 Investimentos

57. A proposta de investimentos da concessiondria considera trés tipos de projetos, distribuidos nos

programas apresentados a seguir:

= Interiorizacdo do desenvolvimento do Estado: o programa visa descentralizar e diversificar a matriz

energética no interior do estado, promovendo segurancga energética e descarbonizagao;

= Democratizacdo energética: tem como objetivo ampliar o acesso ao gas natural e biometano

canalizados, melhorando a qualidade do ar, a conveniéncia e a seguranca dos consumidores;

=  Operacdo sequra, confidvel e de qualidade: tem como objetivo aumentar a seguranga operacional e

comunitaria, modernizar a infraestrutura de gas canalizado, automatizar processos e ampliar o

atendimento ao cliente.

58. A seguir, sdo apresentados os volumes por segmento associados aos projetos envolvidos no Plano de

Negdcios (PN) da ES Gas para o periodo do 22 ciclo tarifario.

Tabela 15: Volume por projeto — PN ES Gas
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Volume - Projetos Unidade Ano 10
Volume Residencial mil m*/dia 17,28
Interiorizacao do desenvolvimento do Estado mil m*/dia 0,82
Interiorizacao mil m*/dia 0,09 0,25 0,44 0,65 0,82
Cachoeiro de Itapemirim mil m®/dia 0,03 0,10 0,21 0,31 0,39
Linhares mil m*/dia 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25
Colatina mil m*/dia 0,01 0,04 0,07 0,11 0,15
Sao Mateus mil m*/dia 0,00 0,01 0,02 0,02 0,03
Democratizagao energética mil m*/dia
Expansao da rede de gas mil m*/dia 3,29 6,51 9,84 13,16 16,46
Vitéria mil m®/dia 0,74 1,61 2,52 3,38 4,25
Vila Velha mil m*/dia 1,18 2,36 3,58 4,80 6,01
Serra mil m®/dia 0,52 1,05 1,62 2,23 2,85
Cariacica mil m*/dia 0,06 0,12 0,18 0,25 0,32
Guarapari mil m®/dia 0,80 1,38 1,95 2,50 3,02
Volume Comercial mil m*/dia
Interiorizacao do desenvolvimento do Estado mil m*/dia
Interiorizagao mil m®/dia 0,17 0,60 1,10 1,77 2,42
Cachoeiro de Itapemirim mil m®/dia 0,01 0,05 0,21 0,42 0,60
Linhares mil m*/dia 0,11 0,22 0,33 0,44 0,55
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Volume - Projetos Unidade Ano6 Ano7 Ano8 Ano 9 Ano 10
Colatina mil m*/dia 0,01 0,02 0,08 0,28 0,49
Sao Mateus mil m*/dia 0,04 0,31 0,47 0,63 0,78
Ampliagao dos corredores sustentaveis mil m*/dia - - - 0,03 0,21
Pedra Azul mil m*/dia - - - 0,03 0,21
Democratizacao energética mil m*/dia
Expansao da rede de gas mil m*/dia 2,40 4,99 7,59 10,22 12,72
Vitéria mil m*/dia 1,17 2,49 3,76 5,01 6,28
Vila Velha mil m®/dia 0,63 1,29 1,96 2,67 3,39
Serra mil m*/dia 0,32 0,65 0,98 1,31 1,50
Cariacica mil m*/dia 0,07 0,16 0,26 0,38 0,47
Guarapari mil m®/dia 0,21 0,40 0,62 0,85 1,08
Volume Industrial mil m*/dia y ] d 106,29 111,79
Interiorizacdo do desenvolvimento do Estado mil m*/dia y b b 41,48 42,98
Ampliacao dos corredores sustentdveis mil m*/dia 2,00 4,79 4,79 4,79 6,29
Pedro Canario mil m®/dia 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
Nova Venecia mil m*/dia - 2,29 2,29 2,29 2,29
Mimoso do Sul mil m®/dia - 0,50 0,50 0,50 0,50
Jaguaré mil m*/dia - - - - 1,50
Infraestrutura energética mil m*/dia - - - 36,69 36,69
Parque Logistico mil m*/dia - - - 36,69 36,69
Democratizacao energética mil m*/dia
Diversificagao da Matriz mil m*/dia 10,55 47,26 58,81 64,81 68,81
Expansao industrial mil m*/dia 9,81 16,81 22,81 28,81 32,81
Planta de Silicato - Vitéria mil m*/dia 0,74 30,46 36,00 36,00 36,00
Volume Veicular mil m*/dia
Interiorizagao do desenvolvimento do Estado mil m*/dia
Ampliacao dos corredores sustentdveis mil m*/dia 8,50 22,00 42,00 68,00 113,50
Pedro Candrio mil m®/dia 1,50 2,00 2,50 3,00 3,50
Pedra Azul mil m*/dia - - - 1,00 3,50
Nova Venecia mil m*/dia - - 1,00 2,00 3,50
Mimoso do Sul mil m®/dia - 1,50 2,50 3,00 3,00
Infraestrutura para o gas natural no transporte mil m*/dia 7,00 18,50 36,00 59,00 100,00

Volume total (Residencial + Comercial + Industrial + Veicular) mil m*/dia d ’ 5 200,11 257,92

Fonte: Elaboragdo prépria

D~

59. Graficamente, a evolugdo do volume para os anos tarifarios 6 a 10, detalhada por segmento,

apresentada na Figura 1 a seguir:

Figura 1: Volumes por segmento do PN da ES Gas
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Fonte: Elaboragdo prépria

60. A Tabela 16 apresenta a extensdo da rede prevista pela concessiondria no 2° ciclo tarifario, detalhada

por tipo de material:

Tabela 16: km de rede por projeto — PN ES Gas

Extensao da rede (Novos km por ano) - Projetos Unidade Ano6
PEAD km 66,92
Interiorizacao do desenvolvimento do Estado km 5,95
Ampliacao dos corredores sustentdveis km 5,95 7,16 7,33 13,00 -
Pedro Candrio km 5,95 4,25 - - -
Pedra Azul km - - - 10,00 -
Nova Venecia km - - 5,25 3,00 -
Mimoso do Sul km - 2,92 2,08 - -
Interiorizacao km - 6,95 6,11 15,15 4,00
Cachoeiro de Itapemirim km - 4,00 4,00 4,00 4,00
Colatina km - - 11,15
Sao Mateus km - 2,95 2,11 - -
Democratizagao energética
Expansao da rede de gas km 60,97 54,86 44,07 41,50 42,88
Vitéria km 16,70 17,42 12,34 8,71 8,71
Vila Velha km 20,25 17,83 14,20 16,26 17,64
Serra km 11,53 7,10 6,03 6,03 6,03
Cariacica km 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50
Guarapari km 10,00 10,00 9,00 8,00 8,00
ACO
Interiorizacao do desenvolvimento do Estado
Ampliacao dos corredores sustentaveis km 4,00 4,58 6,75 4,50 27,58
Jaguaré km - - - 25,00
Infraestrutura para o gas natural no transporte km 4,00 4,58 6,75 4,50 2,58
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Extensao da rede (Novos km por ano) - Projetos Unidade Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
Injecao de Biometano km 1,17 5,21 7,50 11,13 8,00
Vila Velha km - 4,38 7,50 3,13 -
Cariacica km 1,17 0,83 - - -
Outras plantas de biometano km - - - 8,00 8,00
Infraestrutura Energética km = = 8,75 13,25 12,00
Parque Logistico km - - 8,75 13,25 12,00
Interiorizagao km 1,75 1,25 - - -
S&o Mateus km 1,75 1,25 - - -

Democratizagao energética

Expansao da rede de gas km 3,73 2,67 11,67 8,33 0,58
Vitéria km 3,73 2,67 - - -
Serra km - - - - 0,58
Interconexdo - Anchieta Guarapari km - - 11,67 8,33 -

Diversificagao da Matriz km 3,75 7,00 5,00 5,00 5,00
Expansao industrial km 3,75 5,00 5,00 5,00 5,00
Planta de Silicato - Vitdria km - 2,00 - - -

Nova Rede total (PEAD + ACO)

Fonte: Elaboragdo prépria

61. A Figura 2 apresenta a projecao da rede acumulada com base nos projetos do PN da ES Gas, excluindo

a rede existente até o momento:

Figura 2: Extensdo da rede acumulada por tipo de material no PN da ES Gas [Km]

600,00
500,00
400,00
£ 300,00
200,00
100,00
]
_ Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
HPEAD mAGCO
Fonte: Elaboragdo prépria
62. A Tabela 17 apresenta os montantes de investimentos por projeto apresentados pela concessionaria no

Plano de negdcios.

Tabela 17: CAPEX proposto pela ES Gas no PN.
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Projeto ‘ Unidade Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
Infraestrutura e Digitalizacao ‘ R$ Out 24 21.247.874 17.457.961 28.805.992 22.246.990 13.171.299
Reforma Nova Sede da ES Gas R$ Out 24 7.270.791 47.757 18.950.448 - -
Renovacgao de Frota R$ Out 24 - 115.524 115.524 115.524 6.615.524
DEBRANDING R$ Out 24 1.580.000 820.000 - - -
Renovagao de hardware R$ Out 24 - - 120.000 730.000 891.330
Digitalizagao e Tecnologia

R$ Out 24 12.397.084 16.474.681 9.620.021 21.401.467 5.664.446

dainformacao

R$ Out 24

13.031.996

10.504.726

10.774.036

11.339.444

11.756.091
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Ativos de conexao R$ Out 24 4.444.956 4.524.549 5.544.449 6.367.136 6.224.202
Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -

Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 313.585 437.208 310.927 - -

Rede de Distribuicéo - RD R$ Out 24 7.149.019 4.400.226 3.717.218 3.711.944 4.403.982
Ramais R$ Out 24 1.124.437 1.142.743 1.201.442 1.260.364 1.127.907
Vila Velha R$ Out 24 25.896.981 25.038.127 24.114.045 25.651.292 25.695.875
Ativos de conexao R$ Out 24 10.569.628 11.329.424 12.058.314 12.129.094 12.088.250
Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -

Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 439.020 312.291 870.596 1.055.652 310.230
Rede de Distribuig¢ao - RD R$ Out 24 12.450.662 10.919.523 8.655.003 9.898.516 10.729.258
Ramais R$ Out 24 2.437.672 2.476.889 2.530.133 2.568.030 2.568.138
Vitéria R$ Out 24 25.843.802 27.389.072 21.181.201 18.338.172 18.572.881
Ativos de conexao R$ Out 24 7.400.307 9.870.118 10.518.819 10.115.883 10.194.599
Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -

Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 439.020 312.291 435.298 310.486 434.321
Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 15.639.998 14.490.569 7.522.941 5.302.777 5.298.399
Ramais R$ Out 24 2.364.478 2.716.095 2.704.144 2.609.026 2.645.562
PE - Serra R$ Out 24 111.779

Ativos de conexao R$ Out 24 - - - - -

Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - 9.161.579
Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - - - -

Rede de Distribui¢ado - RD R$ Out 24 - 111.779 - - -

Ramais R$ Out 24 - - - - -
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Projeto ‘ Unidade Ano 7

Planta de Silicato - Vitdria ‘ R$ Out 24 3.406.592

Ativos de conexdo R$ Out 24 - 539.077 - - -
Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -
Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - - - -

Rede de Distribui¢ao - RD R$ Out 24 - 2.867.515 - - -

Ramais R$ Out 24 - - - - -
Cariacica R$ Out 24 2.410.494 2.749.970 2.458.509 2.751.968 2.554.891
Ativos de conexao R$ Out 24 267.828 293.371 337.724 422.189 387.919
Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -
Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 439.020 749.499 310.927 434.680 310.230
Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 1.537.119 1.530.774 1.524.088 1.521.926 1.520.669
Ramais R$ Out 24 166.527 176.326 285.771 373.174 336.073
Guarapari R$ Out 24 12.897.807 13.101.291 12.358.210 11.865.995 11.726.617
Ativos de conexao R$ Out 24 5.568.702 5.518.523 5.530.389 5.530.260 5.533.115
Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -
Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 - 437.208 310.927 434.680 310.230
Rede de Distribuig¢ao - RD R$ Out 24 6.148.475 6.123.097 5.486.717 4.870.162 4.866.141
Ramais R$ Out 24 1.180.630 1.022.463 1.030.177 1.030.893 1.017.131
Cachoeiro de Itapemirim R$ Out 24 109.560 3.401.511 3.899.951 4.092.280 3.612.261
Ativos de conexao R$ Out 24 57.323 364.663 816.733 846.245 571.641
Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -
Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 - 437.208 310.927 434.680 310.230
Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 - 2.449.239 2.438.541 2.435.081 2.433.071
Ramais R$ Out 24 52.237 150.401 333.750 376.274 297.320
Linhares R$ Out 24 612.628 610.099 607.434 606.572 606.072
Ativos de conexao R$ Out 24 417.302 415.580 413.764 413.177 412.836
EstacdOes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -
Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - - - -

Rede de Distribui¢ado - RD R$ Out 24 - - - - -

Ramais R$ Out 24 195.326 194.519 193.670 193.395 193.235
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Projeto ‘ Unidade Ano 6 Ano 8 Ano 9 Ano 10
Colatina ‘ R$ Out 24 66.616 289.415 7.550.276 783.683
Ativos de conexao R$ Out 24 36.223 50.286 182.093 484.270 494.486
Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -
Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - - - -

Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 - - - 6.787.554 -
Ramais R$ Out 24 30.393 44.081 107.322 278.452 289.198
Sao Mateus R$ Out 24 4.283.635 1.812.897 189.148 186.238
Ativos de conexao R$ Out 24 88.484 158.464 140.835 121.529 119.095
Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -
Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 - 437.208 310.927 - -

Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 2.519.475 3.596.734 1.283.325 - -
Ramais R$ Out 24 53.200 91.229 77.810 67.619 67.143
Infraestrutura energetica para o Parklog R$ Out 24 17.846.853 23.243.915 17.627.035
Ativos de conexao R$Out24 |- - - 535.961 535.519
Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - 5.356.270 3.820.479 -
Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - - - -

Rede de Distribuig¢ao - RD R$ Out 24 - - 12.490.583 18.887.475 17.091.516
Ramais R$ Out 24 - - - - -
Anchieta R$ Out 24 17.564.866 12.189.401

Ativos de conexao R$ Out 24 - - - - -
Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -
Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - 435.298 310.486 -

Rede de Distribui¢ao - RD R$ Out 24 - - 17.129.568 11.878.915 -
Ramais R$Out24 |- - - - -
Pedro Canario R$ Out 24 4.951.371 3.137.040

Ativos de conexao R$ Out 24 857.076 224.615 - - -
Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -
Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 439.020 312.291 - - -

Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 3.655.274 2.600.134 - - -
Ramais R$ Out 24 - - - - -
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Projeto ‘ Unidade Ano 6 Ano 8 Ano 9 Ano 10
Domingos Martins ‘ R$ Out 24 - 313.088 6.807.924 354.639
Ativos de conexao R$ Out 24 - 313.088 265.789 30.312
Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -
Estacdes de Controle de Pressdo R$ Out 24 - 434.680 310.230
Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 - 6.087.702 -
Ramais R$Out24 |- 19.753 14.097
Nova Venecia R$ Out 24 751.669 3.635.563 2.211.858

Ativos de conexao R$Out24 |- 314.462 536.723 223.317 -
Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -
Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 - 437.208 310.927 - -

Rede de Distribui¢ao - RD R$ Out 24 - 2.787.913 1.988.541 -
Ramais R$ Out 24 - - -
Jaguaré ‘ R$ Out 24 - - - - 36.678.363
Ativos de conexdo R$ Out 24 - - 1.071.037
Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -
Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - -

Rede de Distribuicdo - RD R$ Out 24 - - 35.607.326
Ramais R$ Out 24 - - -
Mimoso do Sul R$ Out 24 315.765 2.762.188 1.804.635

Ativos de conexao R$ Out 24 315.765 539.077 223.634 - -
Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -
Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 - 437.208 310.927 - -

Rede de Distribui¢ao - RD R$ Out 24 - 1.785.903 1.270.073 - -
Ramais R$Out24 |- - -
Biometano - Vila Velha R$ Out 24 6.272.690 11.566.561 5.068.255

Ativos de conexao R$ Out 24 - - -
Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -
Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - -

Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 - 6.272.690 11.566.561 5.068.255 -
Ramais R$ Out 24 - - -
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Projeto ‘ Unidade Ano 6 Ano 7

Biometano - Cariacica ‘ R$ Out 24 2.547.353 1.812.028

Ativos de conexdo R$ Out 24 - - . - B

Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -

Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - - - -

Rede de Distribui¢ao - RD R$ Out 24 2.547.353 1.812.028 - - -

Ramais R$ Out 24 - - - - _
Biometano - Outras plantas R$ Out24

Ativos de conexao R$ Out 24 - - - - -

Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - R R

Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - - - -

Rede de Distribui¢ao - RD R$ Out 24 - - - 12.876.547 12.865.916
Ramais R$ Out 24 - - - - -

Infra para o gas natural no transporte R$ Out 24 10.247.534 13.047.590 17.158.939 14.798.966 16.012.541
Ativos de conexao R$ Out 24 2.323.488 4.634.354 5.600.090 6.553.152 10.726.562
Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -

Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - - - -
Conjunto de Regulagem e Medicdo - CRM R$ Out 24 2.165.246 1.841.847 1.923.256 1.831.200 1.606.556
Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 5.758.800 6.571.389 9.635.593 6.414.614 3.679.424
Ramais R$ Out 24 - - - - _
Expansao industrial R$ Out 24 12.085.964 14.187.660 13.902.056 13.882.332 13.246.099
Ativos de conexao R$ Out 24 4.115.859 4.098.871 4.080.967 4.075.177 4.071.813
EstacOes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - _

Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - - - -
Conjunto de Regulagem e Medi¢ao - CRM R$ Out 24 2.571.229 2.920.001 2.683.613 2.679.805 2.052.821
Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 5.398.875 7.168.788 7.137.476 7.127.349 7.121.465
Ramais R$ Out 24 - - - - _

SEGURANGA OPERACIONAL

R$ Out 24

16.903.250

19.871.375

22.774.125

24.293.292

25.087.458

Ponto de Recebimento R$ Out 24 3.973.000 6.923.000 6.896.000 5.846.000 5.123.000
ERP/ ERS R$ Out24 3.980.000 3.390.000 - 11.580.000 3.530.000
CRM/CM R$ Out 24 5.500.000 - 3.180.000 4.720.000 3.690.000
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Projeto

Descompresséo R$ Out 24 - 3.000.000 - - -
Compressdo R$ Out 24 - - 12.450.000 | - -

CRC R$ Out 24 655.000 655.000 - - 1.965.000
Vélvula em Espacgo Confinado R$ Out 24 399.000 474.000 - 680.000 2.291.000
Equipamento de Pesquisa de Vazamento R$ Out 24 - 875.000 - - -
Adequacao do Sistema de Protecao Catddica R$ Out 24 52.000 248.125 248.125 248.125 248.125
Adequacao de Setorizacao de Rede R$ Out 24 1.146.250 1.146.250 - 1.219.167 2.438.333
Interligagao UTE Linhares R$ Out 24 - - - - 2.890.000
Ponte Ayrton Senna R$ Out 24 - 2.030.000 - - -
Derivagdo AMT R$ Out 24 - 1.130.000 - - -

Rede de valvula drea INFRAERO R$ Out 24 1.198.000 - - - -
Controle de vazdo PR viana R$ Out 24 - - - - 2.912.000

Fonte: Elaboragdo propria

63. Ao analisar os valores unitarios adotados para projecao dos investimentos no Plano de Negdcios do 22
ciclo tarifario, a ARSP identificou desvios significativos nos custos por quildometro dos itens “redes de aco” e
“ERP”, em comparagdo com os valores utilizados no 12 ciclo tarifario e aqueles constantes no Laudo de Avaliagdo

da Base de Remuneracgdo Regulatéria (BRR) inicial.

64. A partir desta diferenca, foram ajustados os valores dos investimentos, utilizando um valor médio obtido

por meio do laudo de avaliagdo, considerando o valor original contabil corrigido.

65. As diferencgas nos valores unitarios sdao apresentadas na Tabela 18:

Tabela 18: Diferengas nos valores unitarios para a avaliagdo dos investimentos do Plano de Negdcios.
Valor unitario voc

Valor unitario da ES Gas

corrigido do Laudo R Diferenca percentual
(R$ Out 24) J (RS el
Out 24)
km de rede aco (R$/km) 1.430.568 1.117.790 -21,86%
ERP (R$/ERP) 747.634 252.272 - 66,26%

Fonte: Elaboragdo prépria

66. A Tabela 19 apresenta os montantes de investimentos por projetos ajustado a partir dos novos valores

unitarios.

Tabela 19: CAPEX empregado no calculo do PO.
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Projeto Unidade Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
Infraestrutura e Digitalizacao R$ Out 24 21.247.874 17.457.961 28.805.992 22.246.990 13.171.299
Reforma Nova Sede da ES Gas R$ Out 24 7.270.791 47.757 18.950.448 - -
Renovacgao de Frota R$ Out 24 - 115.524 115.524 115.524 6.615.524
DEBRANDING R$ Out 24 1.580.000 820.000 - - -
Renovagao de hardware R$ Out 24 - - 120.000 730.000 891.330
Digitalizagao e Tecnologia

R . R$ Out 24 12.397.084 16.474.681 9.620.021 21.401.467 5.664.446
dainformacao

R$ Out 24 12.823.524 10.214.677 10.568.222 11.339.444 11.713.032

Ativos de conexao R$ Out 24 4.444.956 4.524.549 5.544.449 6.367.136 6.224.202
Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -

Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 105.113 147.158 105.113 - -

Rede de Distribuicéo - RD R$ Out 24 7.149.019 4.400.226 3.717.218 3.711.944 4.360.923
Ramais R$ Out 24 1.124.437 1.142.743 1.201.442 1.260.364 1.127.907
Vila Velha R$ Out 24 25.605.120 24.830.949 23.537.767 24.953.024 25.490.759
Ativos de conexao R$ Out 24 10.569.628 11.329.424 12.058.314 12.129.094 12.088.250
Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -

Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 147.158 105.113 294.317 357.385 105.113
Rede de Distribuig¢ao - RD R$ Out 24 12.450.662 10.919.523 8.655.003 9.898.516 10.729.258
Ramais R$ Out 24 2.437.672 2.476.889 2.530.133 2.568.030 2.568.138
Vitéria R$ Out 24 24.350.142 26.339.313 20.893.061 18.132.799 18.285.718
Ativos de conexao R$ Out 24 7.400.307 9.870.118 10.518.819 10.115.883 10.194.599
Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -

Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 147.158 105.113 147.158 105.113 147.158
Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 14.438.199 13.647.987 7.522.941 5.302.777 5.298.399
Ramais R$ Out 24 2.364.478 2.716.095 2.704.144 2.609.026 2.645.562
PE - Serra R$ Out 24 111.779

Ativos de conexao R$ Out 24 - - - - -

Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - 9.161.579
Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - - - -

Rede de Distribuicdo - RD R$ Out 24 - 111.779 - - -

Ramais R$ Out 24 - - - - -
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Projeto Unidade Ano 7

Planta de Silicato - Vitdria R$ Out 24 2.774.656

Ativos de conexdo R$ Out 24 - 539.077 - - -
Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -
Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - - - -

Rede de Distribui¢ao - RD R$ Out 24 - 2.235.579 - - -

Ramais R$ Out 24 - - - - -
Cariacica R$ Out 24 2.118.633 2.252.743 2.252.695 2.464.447 2.349.774
Ativos de conexao R$ Out 24 267.828 293.371 337.724 422.189 387.919
Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -
Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 147.158 252.272 105.113 147.158 105.113
Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 1.537.119 1.530.774 1.524.088 1.521.926 1.520.669
Ramais R$ Out 24 166.527 176.326 285.771 373.174 336.073
Guarapari R$ Out 24 12.897.807 12.811.242 12.152.396 11.578.473 11.521.500
Ativos de conexao R$ Out 24 5.568.702 5.518.523 5.530.389 5.530.260 5.533.115
Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -
Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 - 147.158 105.113 147.158 105.113
Rede de Distribuig¢ao - RD R$ Out 24 6.148.475 6.123.097 5.486.717 4.870.162 4.866.141
Ramais R$ Out 24 1.180.630 1.022.463 1.030.177 1.030.893 1.017.131
Cachoeiro de Itapemirim R$ Out 24 109.560 3.111.462 3.694.137 3.804.758 3.407.144
Ativos de conexao R$ Out 24 57.323 364.663 816.733 846.245 571.641
Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -
Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 - 147.158 105.113 147.158 105.113
Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 - 2.449.239 2.438.541 2.435.081 2.433.071
Ramais R$ Out 24 52.237 150.401 333.750 376.274 297.320
Linhares R$ Out 24 612.628 610.099 607.434 606.572 606.072
Ativos de conexao R$ Out 24 417.302 415.580 413.764 413.177 412.836
EstacdOes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - - - -
Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - - - -

Rede de Distribui¢ado - RD R$ Out 24 - - - - -

Ramais R$ Out 24 195.326 194.519 193.670 193.395 193.235
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Projeto

Colatina

Unidade

R$ Out 24

Ano 6

66.616

Ano 7

94.367

Ano 8

289.415

)

7.550.276

Ano 10

783.683
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Ativos de conexao R$ Out 24 36.223 50.286 182.093 484.270 494.486
Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -

Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - -

Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 - - 6.787.554

Ramais R$ Out 24 30.393 44.081 107.322 278.452 289.198
Sao Mateus R$ Out 24 2.097.815 3.598.625 1.607.083 189.148 186.238
Ativos de conexao R$ Out 24 88.484 158.464 140.835 121.529 119.095
Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -

Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 147.158 105.113 -

Rede de Distribui¢ao - RD R$ Out 24 1.956.132 3.201.774 1.283.325 -

Ramais R$ Out 24 53.200 91.229 77.810 67.619 67.143
Infraestrutura energetica para o Parklog R$ Out 24 15.136.929 19.167.152 13.948.994
Ativos de conexao R$ Out 24 - - 535.961 535.519
Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - 5.356.270 3.820.479

Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - -

Rede de Distribuig¢ao - RD R$ Out 24 - 9.780.659 14.810.712 13.413.475
Ramais R$ Out 24 - - -

Anchieta R$ Out 24 - - 13.663.495 9.420.027 -

Ativos de conexao R$ Out 24 - - -

Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -

Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 - 147.158 105.113

Rede de Distribui¢ao - RD R$ Out 24 - 13.516.336 9.314.914

Ramais R$ Out24 - - -

Pedro Canario R$ Out 24 4.659.509 2.929.862

Ativos de conexao R$ Out 24 857.076 224.615 - -

Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -

Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 147.158 105.113 - -

Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 3.655.274 2.600.134 - -

Ramais R$ Out 24 - - -
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Projeto Unidade Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
Domingos Martins R$ Out 24 313.088 6.520.402 149.522
Ativos de conexao R$ Out 24 - 313.088 265.789 30.312
Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -

Estacdes de Controle de Pressdo R$ Out 24 - - 147.158 105.113
Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 - - 6.087.702

Ramais R$ Out 24 - - 19.753 14.097
Nova Venecia R$ Out 24 461.620 3.429.749 2.211.858

Ativos de conexao R$ Out 24 314.462 536.723 223.317

Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -

Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 147.158 105.113 -

Rede de Distribui¢ao - RD R$ Out 24 - 2.787.913 1.988.541

Ramais R$ Out 24 - - -

Jaguaré R$ Out 24 - - - - 27.944.741
Ativos de conexao R$ Out 24 - - -

Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -

Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - -

Rede de Distribuicdo - RD R$ Out 24 - - - 27.944.741
Ramais R$ Out 24 - - -

Mimoso do Sul R$ Out 24 315.765 2.472.139 1.598.821

Ativos de conexao R$ Out 24 315.765 539.077 223.634 -

Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -

Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 147.158 105.113 -

Rede de Distribui¢ao - RD R$ Out 24 1.785.903 1.270.073 -

Ramais R$ Out24 - - -

Biometano - Vila Velha R$ Out 24 4.890.330 9.243.769

Ativos de conexao R$ Out 24 - - -

Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -

Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - -

Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 4.890.330 9.243.769 4.106.754

Ramais R$ Out 24 - - -
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Projeto

Biometano - Cariacica

Unidade

R$ Out 24

Ano 6

2.171.791

Ano 7

1.548.721

)

Ano 10
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Ativos de conexao R$ Out 24 - - -

Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -

Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - -

Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 2.171.791 1.548.721 - -

Ramais R$ Out 24 - - -

Biometano - Outras plantas R$ Out 24 10.413.889
Ativos de conexao R$ Out 24 - - -

Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -

Estacdes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - -

Rede de Distribui¢ao - RD R$ Out 24 - - 10.415.105 10.413.889
Ramais R$ Out 24 - - -

Infra para o gas natural no transporte R$ Out 24 8.959.893 11.599.403 15.068.426 13.414.405 15.220.741
Ativos de conexao R$ Out 24 2.323.488 4.634.354 5.600.090 6.553.152 10.726.562
Estacdes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -

Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - -

Conjunto de Regulagem e Medicao - CRM R$ Out 24 2.165.246 1.841.847 1.923.256 1.831.200 1.606.556
Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 4.471.158 5.123.202 7.545.080 5.030.053 2.887.623
Ramais R$ Out 24 - - -

Expansao industrial R$ Out 24 10.878.800 12.607.820 12.353.528 12.343.931 11.713.582
Ativos de conexao R$ Out 24 4.115.859 4.098.871 4.080.967 4.075.177 4.071.813
EstacOes de Transferéncia de Custddia - ETC R$ Out 24 - - -

Estacoes de Controle de Pressao R$ Out 24 - - -

Conjunto de Regulagem e Medi¢ao - CRM R$ Out 24 2.571.229 2.920.001 2.683.613 2.679.805 2.052.821
Rede de Distribuigao - RD R$ Out 24 4.191.711 5.588.948 5.588.948 5.588.948 5.588.948
Ramais R$ Out 24 - - -

SEGURANCA OPERACIONAL R$ Out 24 16.903.250 19.871.375 22.774.125 24.293.292 25.087.458
Ponto de Recebimento R$ Out 24 3.973.000 6.923.000 6.896.000 5.846.000 5.123.000
ERP/ ERS R$ Out 24 3.980.000 3.390.000 - 11.580.000 3.530.000
CRM/CM R$ Out 24 5.500.000 - 3.180.000 4.720.000 3.690.000
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Descompresséo R$ Out 24 3.000.000 - -
Compressdo R$ Out 24 - 12.450.000 | -
CRC R$ Out 24 655.000 655.000 - - 1.965.000
Vélvula em Espacgo Confinado R$ Out 24 399.000 474.000 - 680.000 2.291.000
Equipamento de Pesquisa de Vazamento R$ Out 24 875.000 - -
Adequacao do Sistema de Protecao Catddica R$ Out 24 52.000 248.125 248.125 248.125 248.125
Adequacao de Setorizacao de Rede R$ Out 24 1.146.250 1.146.250 - 1.219.167 2.438.333
Interligagao UTE Linhares R$ Out 24 - - - 2.890.000
Ponte Ayrton Senna R$ Out 24 2.030.000 - -
Derivagdo AMT R$ Out 24 1.130.000 - -
Rede de valvula drea INFRAERO R$ Out 24 1.198.000 - - -
Controle de vazdo PR viana R$ Out 24 - - - 2.912.000
Fonte: Elaboragdo prépria
67. As diferencas entre os valores de investimento propostos pela ES Gas em seu plano de negdcios e

aqueles obtidos com base nos valores unitdrios mencionados na Tabela 18 podem ser visualizadas no grafico a

seguir:
Figura 3: Comparativa dos montantes de investimento propostos pela ES Gas e ARSP
250.000.000
200.000.000
S 150.000.000
5
o
gg 100.000.000
50.000.000
0
Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
e PN ESG4s === PN com novos valores unitarios
Fonte: Elaboragdo prépria
68. A andlise do Plano de Negdcios apresentado pela ES Gas revelou que parte dos investimentos previstos

ndo esta vinculada a incremento de demanda. Conforme mostrado na Figura 5, 31,18% do total investido

corresponde a projetos sem impacto direto na expansao do consumo.
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Figura 4: Percentual de investimento sem incremento de demanda.
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Fonte: Elaboragdo prépria
69. Os projetos em questdo sao:

e Integridade das instalagGes: 11,18% do total a ser investido;

e Infraestrutura e Digitalizacdo: 10,56% do total a ser investido;

e Inje¢do do biometano: 5,44% do total a ser investido;

e Interconexdo Anchieta Guarapari: 3,05% do total a ser investido;

e PE-Serra: 0,95% do total a ser investido.

IV.3.2.1 Ativos de Converséo

70. As conversdes concluidas no primeiro e segundo ciclos tarifarios sdo contabilizadas como ativos de
conversdo, conforme previsdo contratual e da Resolu¢do ARSP n? 80/2024. Os ativos de conversdo sdo
instalacGes localizadas dentro das unidades consumidoras, como adaptacdo da equipamentos para o consumo

do gds canalizado.

71. Na 20 pode-se observar os investimentos em ativos de conversao projetados pela concessiondria para

o 2° ciclo tarifario:

Tabela 20: Projegao de ativos de conversao

Ativos de conversdo

[RS] 37.740.061 44.377.153 47.919.204 49.767.300 53.190.302

Fonte: Elaboragdo prépria
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72. Os ativos de conversao serdo eliminados a partir do terceiro ciclo tarifdrio, e seu tratamento serd

enderecado em regulamento futuro.

73. Destaca-se que a ES Gas apresentou no plano de negécios investimentos de conversdes também para o
segmento industrial. Registra-se que nos estados de Minas Gerais e S3o Paulo, referéncias em relagao ao tema,
o reconhecimento tarifario das despesas de conexdo ou rede interna estd limitado aos segmentos residencial,

comercial e GNV.

IV.3.3 Juros sobre obras em andamento

74. A Resolucdo ARSP n2 084/2025 autoriza a inclusdo dos juros sobre obras em andamento (JOA) no célculo
da margem média de distribuicdo. O item 37 da secdo IV dessa norma estabelece o seguinte:
37. A BRRB, bem como a BRRL, avaliada no momento da RTO, sera projetada para os demais anos do

ciclo tarifario, considerando o acréscimo dos investimentos anuais previstos para o periodo e as datas em
gue 0s mesmos passarao a integrar a BRRB, incluindo também os valores do JOA.

75. Quanto ao seu calculo, o contrato de concessio e a Resolugdo ARSP n2 80/2024, se¢do V, estabelecem
que o calculo do JOA levard em consideracdo o custo de capital definido pela metodologia WACC, proporcional
ao periodo de sua execucdo. Os prazos de execucdo sdo determinados pela referida resolucao para as redes de

distribuicdo e estac¢Oes, estabelecidos em 12 meses.

76. No arquivo Excel 'Anexo I. Planilha com dados solicitados', a concessionaria informou os JOA estimados
associados ao plano de investimentos referente aos anos 6 a 10. A Tabela 1 detalha os montantes dos JOA

incorporados pela concessionaria na BRR do 2° ciclo tarifario:

Tabela 21: JOA informado pela ES Gas, em RS Out 24.

Ativo Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
EstacOes de Transferéncia de Custddia - ETC 162.618 283.363 501.494 395.656 703.869
Estacoes de Controle de Pressao 247.617 437.943 669.941 613.771 225.752
Rede de Distribuicao - RD 2.682.940 3.171.340 3.792.053 4.369.623 4.634.854

77. Os valores de juros sobre obras em andamento poderdo sofrer ajustes, estando em processo de

avaliacao por parte deste regulador.

IV.3.4 Depreciagdio

78. A concessionaria calculou a depreciacdo dos seguintes itens:

i)  BRRInicial (até julho de 2024);
ii) investimentos no ano 5; e

iii) os investimentos do Plano de Negdcios dos anos 6 a 10.

3.093.175

3.892.646

4.963.488

Fonte: Anexo I. Planilha com dados solicitados

5.379.050

5.564.474
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79. Apds envio da memdria de calculo pela ES Gas, foram identificadas inconsisténcias pelo regulador. No
caso da BRR Inicial, foram aplicados dois critérios diferentes para a Base Blindada — ativos até agosto de 2020 e

a Base Incremental — ativos adquiridos entre agosto de 2020 e julho de 2024:

e Base Blindada (BB): todos os ativos sdo depreciados a taxa de 4% ao ano (vida util de 25 anos), com

excecdo dos “Terrenos e Serviddes”, que ndo sofrem depreciacao.

e Base Incremental (Bl): utiliza-se o prazo contratual para determinar a taxa de deprecia¢do de cada

ativo. A vida util considerada por ativo corresponde ao nimero de anos entre a data de aquisi¢do
e o término do contrato (31/07/2045).

80. As depreciagdes calculadas para o investimento realizado no ano 5 consideram uma vida util de 5 anos
para os ativos de conversdo — taxa de depreciacdo de 20% ao ano, e uma vida util de 20 anos para os demais

ativos —anos remanescentes até o término do contrato de concessao, taxa de depreciagdo de 5% ao ano.

81. Por fim, as vidas Uteis consideradas para a depreciacdo dos investimentos realizados nos anos 6 a 10

tém como base aquelas estabelecidas pela Resolu¢do ARSP n° 080, de 05 de dezembro de 2024 e apresentadas

na Figura 5.
Figura 5: Vidas uteis por ativo.

Tipo de Ativo Prazo
Ativos de conversao 5 anos
Estacoes de Transferéncia de Custddia - ETC Vigéncia contratual
Estacoes de Controle de Pressao Vigéncia contratual
Estacoes de Odorizacao Vigéncia contratual
Edificacoes Vigéncia contratual
Linha principal do Sistema de Distribui¢ao - LPD Vigéncia contratual
Rede de Distribuicao - RD Vigéncia contratual
Ramais Vigéncia contratual
Medidores 10 anos
Conjunto de Regulagem e Medigéo - CRM 10 anos
Sistema de Protecao Catddica da Tubulacao Vigéncia contratual
Sistema de Supervisao e Controle 5 anos
Sistema de Comunicagao Local 10 anos
Direitos, Marcas e Patentes, excluindo outorga 0
Fibra dtica 10 anos
Moveis, Utensilios e Equipamentos em Geral 10 anos
Sistema de Protecao e Combate a Incéndio 10 anos
Terrenos 0
Urbanizacao e Benfeitorias Vigéncia contratual
Veiculos e Equipamentos de Transporte 5 anos
Equipamentos de Oficina e Laboratdrio 10 anos
Equipamentos de Tl e Softwares 5 anos

82. Para os ativos cuja vida util equivale a vigéncia contratual, a ES Gas propds uma depreciacao semelhante

a utilizada na Base Incremental, com vida Util variavel até o término da concessdo. No entanto, inconsisténcias
foram identificadas no calculo do modelo, e as vidas Uteis foram ajustadas para garantir que a totalidade do

ativo esteja depreciada até o final do contrato de concessao.
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83. A evolucdo da depreciacdo para o 22 ciclo é apresentada na Tabela .

Tabela 22: Evolugdo da depreciagdo anual para o 22 ciclo

R$ abril/25 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10

D&A anual 65.767.438 82.989.815 102.034.941 123.666.139 147.127.993
BRR Inicial 51.628.297 51.628.297 51.628.297 51.628.297 51.628.297
CAPEXano 5 6.188.276 6.188.276 6.188.276 6.188.276 6.188.276
CAPEX PN (ano 6-10) 7.950.864 25.173.242 44.218.368 65.849.566 89.311.420

D&A acumulada 305.657.750 388.647.565 490.682.506 614.348.645 761.476.638
BRR Inicial 291.518.609 343.146.906 394.775.203 446.403.500 498.031.797
CAPEXano5 6.188.276 12.376.553 18.564.829 24.753.105 30.941.381
CAPEX PN (ano 6-10) 7.950.864 33.124.106 77.342.473 143.192.039 232.503.459

Fonte: Elaboragdo prépria

84. Graficamente, a evolugdo nos anos 6 a 10 é apresentada na Figura 6 e na Figura 7, respectivamente para

as depreciagOes anuais e acumuladas:

Figura 6: Depreciag¢do anual durante o 22 ciclo tarifario.

160.000.000
140.000.000
120.000.000

& 100.000.000
S 80.000.000
&9 60.000.000
40.000.000
20.000.000

Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
B BRRInicial m CAPEXano5 m CAPEXPN (ano 6-10)
Fonte: Elaboragdo prépria
Figura 7: Deprecia¢do acumulada durante o 22 ciclo tarifario.

800.000.000
700.000.000
600.000.000

&£ 500.000.000
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£ 300.000.000
200.000.000
100.000.000
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Fonte: Elaboragdo prépria
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IV.3.5 Evolugéo da BRR

85. A Tabela 20 apresenta a evolugdo da BRR para o 2° ciclo tarifario. O célculo considerou a BRR Inicial, o

CAPEX incremental no ano 5 e os investimentos previstos para o periodo do ano 6 ao ano 10:

Tabela 20: Evolugdo da BRR para o 2° ciclo tarifario.

R$ Abr 25 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10

BRRB 1.261.846.888 1.415.974.455 1.586.217.245 1.796.279.352 2.013.777.377 2.227.737.988
BRR Inicial 1.161.834.597 1.161.834.597 1.161.834.597 1.161.834.597 1.161.834.597 1.161.834.597
CAPEX ano 5 100.012.291 100.012.291 100.012.291 100.012.291 100.012.291 100.012.291
CAPEX PN (ano 6-10) - 154.127.567 324.370.357 534.432.464 751.930.489 965.891.100

D&A acumulada 239.890.312 305.657.750 388.647.565 490.682.506 614.348.645 761.476.638
BRR Inicial 239.890.312 291.518.609 343.146.906 394.775.203 446.403.500 498.031.797
CAPEX ano 5 - 6.188.276 12.376.553 18.564.829 24.753.105 30.941.381
CAPEX PN (ano 6-10) - 7.950.864 33.124.106 77.342.473 143.192.039 232.503.459

1.021.956.576 1.110.316.705 1.197.569.681 1.305.596.846 1.399.428.732 1.466.261.350

BRR Inicial 921.944.284 870.315.987 818.687.690 767.059.393 715.431.096 663.802.799
CAPEX ano 5 100.012.291 93.824.015 87.635.739 81.447.463 75.259.186 69.070.910
CAPEX PN (ano 6-10) - 146.176.703 291.246.252 457.089.991 608.738.449 733.387.641

Fonte: Elaboragdo prépria
86. A Figura 8 apresenta a evolucdo da BRR Bruta, das deprecia¢gdes acumuladas e da BRR Liquida.

Figura 8: Evolugio da BRR (RS Abr 25)
2.500.000.000

2.000.000.000

& 1.500.000.000

E

S

& 1.000.000.000

[a's

500.000.000
Ano 5 Ano 6 Ano7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
mmmm BRRB mmmm BRRL ==@= D&A acumulada
Fonte: Elaboragdo prépria

IV.3.6 Capital de Giro
87. Conforme estabelecido na Resolugdo ARSP n2 084/2025, a concessiondria apresentou o documento

“Estudo sobre Necessidade de Capital de Giro” (NCG). O documento teve como objetivo justificar a inclusdo do

capital de giro na margem média. O normativo dispde que:

(...)
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49. A concessionaria apresentara estudo sobre a necessidade de capital de giro como parte do plano de
negdcios.

50. O estudo apresentara as justificativas para o seu reconhecimento, os critérios utilizados no calculo e
o montante correspondente para cada ano do segundo ciclo tarifario.

51. As informacgdes serdao analisadas pelo regulador, que definird o montante anual aplicavel.
(...)
88. No documento, a ES Gas indicou que, a partir de 2023, a necessidade de capital de giro (NCG) virou de

negativo a positivo, produto da migracdo de usuarios ao mercado livre.

89. A partir dessa premissa e considerando a metodologia estabelecida na Resolu¢do ARSP n2 084/2025, a
ES G&s propds uma necessidade de capital de giro unitdria (NCGu) de RS 0,1642/m3, obtida a partir dos dados

do balanco patrimonial do més de janeiro de 2025.

Figura 9: Estimagdo da NCGu apresentada pela ES Gas.

Calculo do NCGu (Base jan/25)
Ativo Circulante Operacional R$ (AC)
R$ 171649 223,33
Passivo Circulante Operacional R$ (PC)
R$ 75267 480,70
Volume distribuido em m® ano (anualizado) (V)
586973931
NCGu={AC-PC)/(V)
NCGu (R$/m”)
0,1642

Fonte: Estudo sobre Necessidade de Capital de Giro (NCG)

90. Em andlise, ndo se considera adequado que a NCGu seja definida a partir de um balango patrimonial

parcial ndo consolidado.

91. Portanto, conforme definido no artigo 51 da Resolugdo ARSP n2 084/2025, a ARSP estimou o montante
anual do NCGu baseado na metodologia detalhada na secdo “VI. DA NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO"” dessa

norma.

92. Para estimar a necessidade de capital de giro unitdria, ARSP analisou os balangos patrimoniais do
periodo 2021 a 2024, apresentados na Tabela 21:

Tabela 21: Composicdo de ativo circulante e passivo circulante 2021-2024
2024 2023 2022 2021

Em milhares de Reais - RS

Ativo Circulante
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Caixa e equivalentes de caixa 22.520 97.804 186.040 107.361
Aplicagdes financeiras no mercado aberto e recursos vinculados | 281.597 200.000 5.563 4.988
Consumidores/Clientes a receber 72.366 132.241 132.461 162.248
Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos 102.312 - - -
Estoques 18.449 15.195 10.405 9.608
Tributos a recuperar 96.880 76.031 84.054 57.695
Outros créditos 8.774 1.081 969 3.828
Despesas antecipadas 804 337
Ativos destinados para alienagdo 274
Total do Ativo Circulante 602.898 522.352 420.570 346.065
Passivo Circulante
Circulante
Fornecedores 103.700 182.062 196.287 176.247
Empréstimos e financiamentos 536.657 9.891 157
Impostos e contribui¢8es sociais 11.146 28.833 39.761 45.628
ObrigacGes estimadas 757 0 2.144 1.118
Passivos financeiros setoriais 4.355 4.518
Instrumentos financeiros e gerenciamento 32.231 46.465 39.592 22.264
Adiantamento de Clientes 5.074 540 4.351 3.829
Arrendamentos operacionais 100 644 689 636
Outros passivos 9.432 5.717 3.091 3.231
Total do Passivo Circulante 703.452 278.670 286.072 252.953
Fonte: Balangos Patrimoniais da concessiondria.
93. Como é possivel visualizar na Figura 10, entre 2021 e 2023, o ativo circulante supera o passivo circulante.

Jad em 2024, em razdo do aumento na conta “Empréstimos e financiamentos”, o passivo circulante supera o ativo

circulante.

Figura 10: Evolugdo do ativo e passivo circulante da concessiondria periodo 2024-2021.

Evolucdo do Ativo e Passivo Circulante [Milhares de RS]
800.000
700.000
600.000 —_—
500.000
400.000
300.000
200.000
100.000

0
2024 2023 2022 2021

e=Total do Ativo Circulante Total do Passivo Circulante

Fonte: Balangos Patrimoniais da concessionaria.
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94.

A Resolucdo ARSP n° 084/2025 estabelece que a NCGu deve ser estimada como a diferenca entre as

receitas operacionais e as despesas operacionais do ativo e passivo circulante:

95.

96.

72. A variagdo do capital de giro serd calculada pela seguinte equagdo:

Equacdo 3: Variagdo do capital de giro

ACG; = NCG; — NCG;_,

Onde:

ACG; = variagdo do capital de giro projetado no ano i;

NCG; = Necessidade de capital de giro projetado no ano i; e

NCG;_, = Necessidade de capital de giro projetadonoanoi — 1.

Nesse sentido, foram consideradas as contas a seguir:

Ativo Circulante:

e Consumidores/Clientes a receber;
e Estoques;

e Tributos a recuperar.

Passivo Circulante:

e Fornecedores;
e Impostos e contribui¢es sociais;

e Adiantamento de Clientes.

Como é possivel verificar na Tabela 22, por essa dtica, o passivo circulante operacional supera o ativo

circulante operacional entre 2021 e 2023. Em 2024, ha uma reversao, com o ativo circulante operacional

superando o passivo circulante operacional.

97.

Nesse sentido, foi estimada a necessidade de capital de giro unitario como a média da diferenca entre

os valores do ativo circulante operacional e o passivo circulante operacional entre 2021 e 2024, conforme

disposto a seguir:

Ativo Circulante Operacional RS Dez 24
Passivo Circulante Operacional RS Dez 24
Volume distribuido em m? ano (V)

NCG u=(AC-PC)/(V) - (R$ Dez 24/m?) 0,1003 -0,0703 -0,0804

Tabela 22: Ativo circulante operacional e Passivo circulante operacional dos anos 2021, 2022, 2023 e 2024.
Célculo do NCGu (RS Dez 24)”

191.994.011

238.249.151

249.579.135

282.483.973

122.666.676 297.103.782 314.637.768 311.282.323
690.879.000 837.273.000 809.563.386 981.930.623
-0,0293

7 A partir do indicado na Resolugdo ARSP n° 084/2025 os valores foram ajustados por IPCA
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Fonte: Elaboragdo prépria a partir da informagdo dos balangos patrimoniais

98. A média da NCGu anual para o periodo 2021 — 2024 é de RS -0,0199/m3. Como resultado, foi adotada

uma necessidade de capital de giro unitdria para o 2° ciclo tarifario de RS 0/m3.

IV.3.7 Taxa de Custo de Capital

99. A Taxa de custo de capital a ser aplicada no 2° Ciclo Tarifario é de 8,65%. O detalhamento do calculo e

os parametros empregados estdo apresentados na Tabela 23.

Tabela 23: Taxa WACC Resultante ARSP-ES 2025

Custo de Capital Propio

Taxa livre de risco
Beta avalancado atividade distribugao GN
Beta desavalancado empresas de EUA

Estrutura de capital (D/E)

Taxa de impostos
Prémio de risco de mercado
Risco Pais
CAPM

Custo da divida %
Taxa livre de risco 4,75%
Risco de crédito 0,51%
Risco Pais 3,88%

Custo da divida 9,14%

WACC

Estrutura de capital (D/A)

WACC (Nominal) DDI 11,26%

WACC (Nominal) ADI 17,06%

Inflagdo EUA

WACC (REAL) DDI 8,65%

[WACC (REAL) ADI | [ 13m%

100.

Descrigcéo

Média dos Titulos do Tesouro dos Estados Unidos a 10 anos
(UST-10)

Beta do setor "Oil/Gas Distribution"
Estrutura de capital do setor distribui¢do de gas (empresas
compardveis) ponderado pelo ativo
Aliquota Receita Federal (IR + CSLL)

Média dos retornos do indice SP500
Média EMBI + Brasil (ate jun 2024 completado com EMBIG)

Média dos Titulos do Tesouro dos Estados Unidos a 10 anos
(UST-10)

Diferenca entre Debéntures Corporativos emitidos por
empresas do setor de infraestrutura de distribuigdo (Gas
natural, energia elétrica e saneamento) e Bonus Soberanos
Brasil (NTN)

Média EMBI + Brasil ate jun 2024 completado ate dezembro
2024 com EMBIG

Estrutura de capital do setor distribuigdo de gas (empresas
comparaveis) ponderado pelo ativo

Média da inflagdo projetada

Fonte: Elaboragdo Prépria

Fonte

yahoo finance

Damodaran
Relatério Adm Dist
Gas Brasil

Receita Federal

Princeton University
Ipeadata

yahoo finance

ANBIMA

Ipeadata

Relatdrio Adm Dist
Gas Brasil

FMI, White house e

memoria de célculo disponibilizadas como parte da Consulta Publica ARSP n2 06/2025.

IV.4 Custos e despesas operacionais

Periodo

Jan/1928 a Dez/2024

Média 2024-2015

5anos - 2020 a 2024

Atual

Jan/1928 a Dez/2024
Jan/2000 a Dez/2024

Jan/1928 a Dez/2024

mar-25

Jan/2000 a Dez/2024

5anos - 2020 a 2024

Projecdo atual

O detalhamento do calculo do custo de capital esta apresentado na Nota Explicativa e na planilha de
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101.

e Outros (PMSO) relativos a atividade de distribuicdo de gas natural canalizado regulada.

102.

Tabela 24: PMSO proposto pela ES Gas

Os custos e despesas operacionais correspondem aos custos de Pessoal, Materiais, Servico de Terceiros

A Tabela 24 apresenta as projecdes dos custos e despesas operacionais da concessiondria:
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OPEX MSO (R$ MM)

Ano 06 Ano 07 Ano 08 Ano 09 Ano 10

2025/26 2026/27 2027/28 2028/29 2029/30
Pessoal 45,3 46,6 47,5 48,7 49,2
MSO 45,5 55,5 67,6 76,3 86,1
Taxa de fiscalizagao 3,9 4,0 4,1 4,7 4,8
Total 94,7 106,1 119,2 129,8 140,1

Fonte: ES_Gas_-_Plano_de_Negocios_para_o_Segundo_Ciclo_Tarifario_final

103. A ARSP avaliou a proposta de custos PMSO apresentados pela concessionaria, procurando estabelecer

um nivel razodvel de acordo com as caracteristicas e tamanho da concessionaria.

104. A trajetdria dos custos PMSO proposto pela ES Gas, para o 2°ciclo tarifario, apresenta um crescimento

médio de 14,2% a.a., em relacdo ao valor do ultimo ano regulatério do 1° ciclo tarifario.

105. O incremento dos custos PMSO é impulsionado pelo aumento das despesas de pessoal no ano 6, e as
despesas MSO (materiais, servicos de terceiros e outros custos operacionais) nos anos seguintes. A figura 17 a

seguir ilustra esse cendrio:

Figura 11: Evolugdo PMSO - ES Gas [RS Out 24]
160
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100

80

60

4
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Millones R$

o

o

Fonte: Elaboragdo prépria

106. Como é possivel verificar na Figura 128, as despesas de pessoal apresentam um incremento do 90%
entre os anos 5 e 6, cujo crescimento desacelera nos anos seguintes. As despesas MSO tem incrementos de 22%

nos anos 7 e 8, e 13% nos anos 9 e 10.

Figura 12: Variagdo Anual de PMSO [%]
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Fonte: Elaboragdo prépria

107. Como o aumento dos custos propostos pela concessiondria pode corresponder ao incremento na
extensdo de rede e a quantidade de usudrios, a ARSP estimou os custos unitarios de Pessoal e MSO por

quildmetro de rede e usudrios.

108. Como é possivel visualizar nas Figura 13 e Figura 14, os indicadores de custos pessoal por usuario e
quildmetro de rede apresentam incremento de 50% entre os anos 5 e 6. Posteriormente os indicadores de custos
unitdrios de pessoal possuem uma tendéncia decrescente, devido ao forte crescimento dos usuarios e a

extensdo de rede.

Figura 13: Evolug3o indicador Custos de Pessoal/Ext. Rede [R$S Out24/km)]

’————

63.405

I sel122
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| 48.215
I 44.274
40.268
36.546
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Fonte: Elaboragdo prépria

Figura 14: Evolug3o indicador Custos de Pessoal/Usudrio [R$S Out 24/Usudrio]
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Fonte: Elaboragdo prépria

109. Os indicadores de custos MSO por quildbmetro de rede e a quantidade de usuarios apresentam uma
gueda no ano 6, para posteriormente aumentar até atingir niveis histéricos, conforme demonstrados nas figuras
21e22:

Figura 15: Evolugio indicador Custos MSO/Ext. Rede [RS /Km]

80.675
78.7
78.384 8.738 75.509 77 508

75.186
70.784 73862 69.160
| | 63'589 | | | |

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10

Fonte: Elaboragdo prépria

Figura 16: Evolugdo indicador Custos MSO/Usuario [R$ /Usudrio]
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110.

552,6

Ano 1

474,4

Ano 2

493,5
458,9
4130 4324 I | I

Ano 3 Ano 4 Ano5 Ano 6 Ano 7 Ano 8

Fonte: Elaboragdo prépria

458,7

Ano 9

464 4

Ano 10

A partir da avaliagdo da evolugao dos indicadores de custos unitarios, a ARSP ajustou a proje¢ao dos

custos de PMSO apresentados pela concessionaria, incorporando uma gradualidade no crescimento das

despesas de pessoal e uma redugdo na projecao dos custos MSO.

111.

As despesas de pessoal foram projetadas gradualmente segundo a evolugdo da quantidade de usuarios,

até atingir o montante proposto pela concessionaria no ano 10. Os custos MSO foram projetados a partir do

custo unitario MSO por quilémetro de rede definido pela concessionaria no ano 6.

112.

A Figura 17 apresenta a projec¢do dos custos de PMSO:

Millones R$

140

120

100

80

6

o

4

o

N
o

H Pe

Figura 17: Evolugdo PMSO - ARSP [R$]

ssoal mMSO

Ano 1

Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano5 Ano 6 Ano 7 Ano 8

Fonte: Elaboragdo prépria

Figura 18: Comparativa da projec¢do de custos PMSO ES Gas e ARSP

Ano 9

Ano 10
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Fonte: Elaboragdo prépria

113. Como é possivel visualizar na Figura 19, a projecao dos custos de PMSO realizada por esta entidade
reguladora apresenta um crescimento percentual menor do que a proposta de custos da ES Gas no ano 6, e
maior nos anos seguintes, transferindo parcialmente o impacto da variagao do primeiro ano na proposta da

concessiondria para os anos seguintes na proposta deste regulador.

Figura 19: Varia¢do Anual de PMSO [%]

m TOTAL - ARSP B TOTAL - ESGas
29,0%

13,9%

13,2% 12,7%
10,5%
12,4% \ 12,7% ’
8,7% 8,2%
6,1%
Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10

Fonte: Elaboragdo prépria

114. Como pode ser observado na Figura 26, o indicador de custo PMSO por quilémetro de rede projetado
para o 22 ciclo tarifario varia entre RS 104.435/km e RS 107.863/km. Esses valores s3o inferiores aos niveis
maximos histdricos, registrados nos anos 4 e 5, de RS 117.221/km a RS 119.005/km respectivamente. Porém,

sdo superiores aos observados nos anos anteriores.

Figura 20: Evolugio indicador PMSO/Ext. Rede — ARSP [R$ Out24/km]
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140.000

117.221 119.005
120.000

o1es 104.435 106.023 107.051 107.255 107.863
100.000 90.330 89.157

80.000

60.000

40.000

20.000

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano9 Ano10

Fonte: Elaboragdo prépria

115. A Figura 21 apresenta a evolucdo do indicador de custo unitdrio de PMSO por usuario. Os valores de
custos unitdrios por usuario para o 2°ciclo tarifario sdo superiores ao minimo de RS 597,49/usudrio registrado

no ano 2, e inferior ao maximo de RS 816,31/usuario previsto para o ano 5.

Figura 21: Evolug3o indicador PMSO/Usudrio — ARSP [R$ Out24/Usudrio]

900,00

700,00 6.7 677,31 678.27 662,82 653,41 651,60 646,30
597,49
600,00
500,00
400,00
300,00
200,00
100,00

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano9 Ano 10

816,31

Fonte: Elaboragdo prépria

IV.5 Outros Custos
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IV.5.1 Taxa de Fiscalizagdo

116. O calculo dataxa de regulagdo e fiscalizagdo dos servigos publicos de distribui¢cdo de gas canalizado (TRG)

foi realizado segundo a metodologia definida, que observa a previsdo do art. 10 da Lei n2 7.860/2004:

TRG = G x VRTE
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Onde:
e G=0,125% do volume mensal movimentado no sistema de distribuicdo (em m? de gas canalizado);

e VRTE = Valor de Referéncia do Tesouro Estadual.
117.  Para o cdlculo da margem média do 2° ciclo tarifario foi adotado o VRTE = RS 4,7175/m3.

118. A Tabela 25 apresenta a projecao da taxa de regulacdo e fiscalizagdo para o 2° ciclo tarifario:

Tabela 258: Projecdo da taxa de regulacao e fiscalizacdo

Taxa de fiscalizagdo [RS
abril 25]

3.972.360 4.052.682 4.141.675 4.747.098 4.875.386

Fonte: Elaboragdo prépria

IV.5.2 Gastos em Pesquisa e Desenvolvimento (P&D)

119. A partir do que estabelece o item 83 da sec¢do VIII.3 da Resolugdo ARSP n2 084/2025, os gastos em
pesquisa e desenvolvimento foram estimados como 0,25% da Receita Requerida. A Tabela 26 apresenta o valor

projetado para esses gastos:

Tabela 26: Projecao dos gastos em pesquisa e desenvolvimento

P&D [RS$ abril 25] 854.633 840.922 859.012 982.095 1.008.176

Fonte: Elaboragdo prépria

120. Segundo o indicado no contrato de concessdo e na Resolugdo ARSP n2 084/2025, esse montante deve
ser aplicado em projetos voltados a inovacdo, ao aprimoramento de produtos e servigos, ou a melhoria dos
processos e usos finais do gds canalizado. Os projetos devem contemplar a alocagdo de recursos humanos e

financeiros, sendo propostos pela concessiondria e submetidos a homologagao pela agéncia reguladora.

IV.5.3 Receitas Irrecuperdveis

121. No documento “Estudo sobre Receitas Irrecuperdveis conforme determina o artigo 89 da Resolucgdo

084/2025 da ARSP” a ES Gas apresentou a projecdo das receitas irrecuperaveis.

122.  No cdlculo, a ES Gas estimou o nivel eficiente de inadimpléncia utilizando o método da curva de
envelhecimento da fatura, também conhecido como curva de “aging”, avaliando a base de faturamento

pendente dos ultimos 36 meses.
123. O percentual regulatério proposto pela concessionaria é de 0,028%.

124. AsTabela 30 e 31 apresentam os valores estimados pela concessiondria para as duas datas de referéncia
(02/2025 e 02/2024):
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Tabela 30: Estimagdo do nivel de inadimpléncia data base fevereiro 2025
média 12 meses - 28/02/2025

2024 2023
Residencial - Coletivo 0,19% 0,00% 0,00%
Comercial 1,01% 0,45% 0,47%
GNV 0,42% 0,14% 0,00%
Industrial 0,00% 0,00% 0,00%
Cogeragao 0,00% 0,00% 0,00%
Climatizacao 0,72% 0,00% 0,00%
Matéria prima 0,00% 0,00% 0,00%

Média Ponderada Realidade de

0,117% 0,044% 0,024%
faturamento atual

Fonte: Estudo sobre Receitas Irrecuperaveis de ES Gas

Tabela 271: Estimagdo do nivel de inadimpléncia data base fevereiro 2024

média 12 meses - 28/02/2024

2023 2022
Residencial - Individual 3,38% 0,88% 0,81%
Residencial - Coletivo [ 0,20% 0,00% 0,00%
Comercial 1,47% 0,53% 0,67%
GNV 0,75% 0,00% 0,00%
Climatizagao 0,00% 0,50% 0,00%
Matéria prima [ 0,00% 0,00% 0,00%

Média Ponderada Realidade de
0,281% 0,028% 0,032%

faturamento atual

Fonte: Estudo sobre Receitas Irrecuperaveis de ES Gas

125. A Tabela 28 apresenta o valor proposto pela concessionaria obtido como a média dos valores para as

duas datas de referéncia:

Tabela 28: Estimacdo do nivel eficiente de inadimpléncia proposta pela ES Gas

SEGMENTO

Residencial - Individual
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Residencial - Coletivo

Comercial

Industrial

Cogeragao

Climatizacao

Matéria prima

Média Ponderada Realidade de

0,028%
faturamento atual

Fonte: Estudo sobre Receitas Irrecuperaveis de ES Gas

126.  Apds desenvolver calculos adicionais a partir das informacdes fornecidas pela concessionaria, optou-se

por adotar a média ponderada proposta pela ES Gas, de 0,028%.

127. O documento “Estudo sobre Receitas Irrecuperdveis conforme determina o artigo 89 da Resolugao
84/2025 da ARSP” também incluiu a proje¢do do custo de aquisicdo baseado na estrutura atual dos contratos
de compra da molécula pela ES Gas aprovado pela ARSP nas tarifas, mas estimando os valores futuros do preco

do petrdleo e a taxa de cAmbio (USD/RS).

128. Paraaprojecdo do preco da molécula de gas, a ES Gas informou ter utilizado como referéncia o relatdério
Short-Term Energy Outlook, publicado pela Energy Information Administration (EIA) em margo de 2025. Com

base nesse documento, foram definidos os seguintes valores para o barril do Brent:

e USD/barril 172 para 2027
e USD/barril 175 para 2028
e USD/barril 176 para 2029
e USD/barril 178 para 2030

129.  Essas projec¢Oes sdao apresentadas na Figura 22.

Figura 22: Preco do barril de Brant ago/25-mai/30

Brent( USD/Barril)
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Fonte: Estudo sobre Receitas Irrecuperaveis de ES Gas

130. Quanto 3 taxa de cAmbio (RS/USD), a ES Gas mencionou ter considerado as expectativas do mercado
divulgadas no Boletim Focus do Banco Central do Brasil, com data de referéncia em fevereiro de 2025. A partir
da andlise da distribuicdo de frequéncias das expectativas dos agentes, conforme ilustrado na Figura 23, foi
adotado o valor de RS 6,88 para o ano de 2025 e RS 7,18 para 0 ano 2026. Assim, resultou-se em uma projec¢ao

da taxa de cambio conforme demonstrado também na Figura 24:

Figura 23: DistribuicGes de Frequéncia - Taxa de cambio

Fonte: Distribui¢Ges de Frequéncia - Expectativas de Mercado Banco Central Do Brasil Fev 2025

Figura 24: Projecdo taxa de caAmbio (R$/USD)
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Fonte: Estudo sobre Receitas Irrecuperaveis de ES Gas

131. A ARSP analisou as fontes de informag¢dao empregadas pela concessiondria na proje¢do do preco do

petréleo e da taxa de cambio, e identificou valores diferentes aos indicados no documento.

132. A Tabela 29 apresenta a projec¢do do preco do barril Brent e da taxa de cdmbio, empregados pela ARSP

para a projec¢do do custo de aquisicdo do gas no 2° ciclo tarifario.

133. O preco do barril do Brent foi extraido da projecao EIA “Short-Term Energy Outlook” para os anos 2025
e 2026, mantendo constante o valor para os anos seguintes.

134. A taxa de cambio foi obtida do documento Focus do Banco Central do Brasil de maio de 2025 para o

periodo até 2028, mantendo constante o Ultimo valor para os anos seguintes:
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Tabela 29: Pre¢o do Brent e Taxa de cambio
Ano 06 Ano 7 Ano 08 Ano 09

Brent (USD/Barril)

Cambio (RS/USS)

Fonte: EIA “Short-Term Energy Outlook” e Focus do Banco Central do Brasil
135. A Tabela 30 apresenta a projecao do custo de aquisicdo de gas com impostos para o 2°ciclo tarifario:

Tabela 30: Preco do gés (R$/ m3)

Preco do gas (RS/m3) com impostos 2,9410 2,8409 2,7954 2,7647 2,7478

Fonte: Elaboragdo prépria

IV.5.4 Perdas Regulatorias

136.  Para perdas regulatérias foi definido o valor de zero, considerando:

i) informacgGes obtidas pelo regulador de que a concessiondria possui um histérico favoravel na
avaliacdo das perdas comerciais, com as diferencas de faturamento nas medicdes gerando valores

liquidos positivos;

ii) histérico de imaterialidade de perdas técnicas, considerando a idade das redes de distribuicdo do

sistema;
iii) aindisponibilidade de dados para comparagao entre diferentes concessionarias;
iv) que o valor de perdas para o primeiro ciclo foi também de zero.

137. Além disso, entende-se que o risco operacional decorrente das perdas é alocado na concessionaria, o

gue justifica a adogao do valor indicado.

IV.6 Outras Receitas

138. No arquivo “Anexo_|_Template_Requerimento_de_informagdes_12 RTO_ES_G4s”, a concessionaria
informou a projecdo das receitas correlatas e acessoérias para o 2°ciclo tarifario, prevendo uma receita anual de
RS 302 mil.

139. Na auséncia da apresentacdo de estudo adequado pela concessionaria, na forma da se¢do X da
Resolucdo ARSP n2 084/2025, a ARSP considerou o compartilhamento de 50% da receita projetada pela

concessionaria.

140. A Tabela 315 apresenta a receitas correlatas e acessodrias ajustadas e o montante anual compartilhado

na margem média:

Tabela 31: Receitas correlatas
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Receita correlatas e acessorias RS Abr 25 322.602,17 322.602,17 322.602,17 322.602,17 322.602,17
r
Receita Compartilhada (50%) 161.301,09 161.301,09 161.301,09 161.301,09 161.301,09

Fonte: Elaboragdo prépria

IV.7 Ajustes Compensatorios

IV.7.1 Plano de Investimentos

141. A partir do estabelecido no artigo 18 da Resolugcdo ARSP n? 084/2025, a ARSP comparou os
investimentos efetivamente desenvolvidos pela concessionaria com os investimentos aprovados no cdlculo da

margem média do 1° ciclo tarifario.

142.  AsFigura 25 e 34 apresentam as quantidades fisicas e montantes de investimentos aprovados no 1° ciclo

tarifario:
Figura 25: Investimentos aprovados - Quantidades fisicas

Fisico Unidade
Rede Aco metros 5000 ° 24800
Rede PEAD metros 10 000 10 000 20 000 20 000 20 000
Grande Vitoria metros 10 00O 10 000 10 000 10 000 10 000
Linhares metros 5 000 5 000 5 000
Cachoeiro metros 5 000 5 000 5 000
Ramal de ligacao nimero de ramais 175 189 264 289 309
Grande Vitoria nimero de ramais 175 189 189 206 206
Linhares nimero de ramais 0 0 38 41 52
Cachoeiro numero de ramais 0 0 38 41 52
LigacGes de clientes res/com uc's 5 050 5 050 7 070 7 070 7 575
Grande Vitoria uc's 5050 5050 5050 5 050 5 050
Residencial habitado uc's 4 000 4 000 4 000 4 000 4 000
Residencial ndo habitado uc's 1000 1 000 1 000 1 000 1 000
Comercial uc's 50 50 50 50 50
Linhares uc's ] 0 1010 1010 1263
Residencial habitado uc's 200 200 1125
Residencial ndao habitado uc's 100 100 125
Comercial uc's 0 o 10 10 13
Cachoeiro uc's 0 o] 1010 1010 1263
Residencial habitado uc's 200 200 1125
Residencial ndo habitado uc's 100 100 125
Comercial uc's 0 0 10 10 13

Fonte: reprodugdo célculo da margem média do 12 Ciclo.

Fonte: 20250328-ES_Gas-Estudo_sobre_a_variacao_de_investimentos_art18-_Plano_de_Negdcios_assinado e Anexo | - Planilha de
Composicao da Margem de Distribui¢do do 12 Ciclo.

Figura 26: Investimentos aprovados - Montantes
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r

Rede Aco (Linhares Fase II) R$ 6 150 000 30 504 000 0 o 0
Rede PEAD R$ 3 382 000 3382000 6764000 6 764 000 6 764 000
Grande Vitoria 3 382 000 3 382 000 3 382 000 3 382 000 3 382 000
Linhares 0 0 1 691 000 1 691 000 1 691 000
Cachoeiro 0 0 1691 000 1 691 000 1691 000
Ramal de ligacdo R$ 2 005 222 2164366 3030113 3 308 616 3 544 946
Grande Vitdria 2005 222 2 164 366 2 164 366 2 363 297 2 363 297
Linhares 0 0 432 873 472 659 590 824
Cachoeiro 0 0 432 873 472 659 590 824
Ligacoes de clientes res/com R$ 3 188 552 3188552 4594 452 4 594 452 4 945 927
Grande Vitoria 3188 552 3 188 552 3 188 552 3 188 552 3188 552
Linhares 0 0 702 950 702 850 878 687
Cachoeiro 0 0 702 950 702 950 878 687
Outros investimentos R$ 9917 490 3 589 525 2158 285 2 200 060 2 288 231
Total 24 643 264 42 B28 444 16 546 849 16 867 128 17 543 103

Fonte: reproducdo célculo da margem média do 12 Ciclo.

Fonte: 20250328-ES_Gas-Estudo_sobre_a_variacao_de_investimentos_art18-_Plano_de_Negdcios_assinado e Anexo | - Planilha de

143.

Composi¢do da Margem de Distribui¢do do 12 Ciclo

No documento "Estudo com a aplicacdo das diferencas entre investimentos aprovados e realizados no

primeiro ciclo tarifario, calculado conforme art. 18 da Resolucdo 84/2025 da ARSP”, a concessiondria indicou

que atingiu as quantidades fisicas de rede de aco, PEAD e ligacGes estabelecidas no plano de negdcios.

144.

No caso especifico do item ramais de ligacdo, a concessionaria ndo atingiu as metas fisicas, mas indicou

gue isso ndo prejudicou a conexdo dos usuarios, que resultou em niveis superiores ao previsto no plano.

Figura 27: Investimentos aprovados - Quantidades fisicas

Fisico Unidade
Rede Aco metros 0
Rede PEAD metros 10 006
Grande Vibaria metros o /73
Linhares metros o
Cachoeiro metros 0
S5ao Mateus 133
. - numero de
Ramal de ligacao ramais 197
: numero de
Grande \itoria ramais 192
Linhares nurmera de
ramais 4
Cachoeiro numero de 0
ramais
530 Mateus nurmera de
ramais 1
Ligacbes de .
clientes resfcom YC% 8 617
Residencial
habitado uc's B 597
Residencial nao
habitado we's 0
Comercial ue's 20

Fonte: elaboragdo propria

Tabela 4

135
126

4 010
4 010

a7

13 094

14173
14 038

135

178
176

5526
5 526

22

Ano 4
10 544

53 697
38 BB1

14 8156

183
171
12

7443
7443

55
108

TOTAL
Realizado

41 631

88 454
72 546
15 775

133

693

665
27

25 596
25 576

55
237

16 000
19 600

4 400
240

TE%

BEY

34%
0%

160%
130%
1%
89%

Fonte: 20250328-ES_Gas-Estudo_sobre_a_variacao_de_investimentos_art18-_Plano_de_Negdcios_assinado e Anexo | - Planilha de

Composigdo da Margem de Distribuigdo do 12 Ciclo
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145. Em analise, foi verificado que efetivamente a concessionaria atingiu as metas fisicas nos itens indicados
no documento "Estudo com a aplicacao das diferencas entre investimentos aprovados e realizados no primeiro

ciclo tarifério, calculado conforme art. 18 da Resolugdo 84/2025 da ARSP”.

146. Este regulador identificou atrasos no atendimento das metas de execucdo das redes de aco, mas nao
considera apropriada a aplicacdo de uma penalidade, em razdo do periodo de pandemia de Covid-19 e o recente

inicio de operagao da concessiondria ES Gas.

147.  Ainda, foi avaliado o montante total investido, verificando que o valor efetivamente realizado foi inferior

ao previsto no plano de negdcios nos itens rede de aco, redes de PEAD, ramais de ligacao e ligacdes de clientes.

148. Esta diferenca indica que a concessionaria incorreu em um menor custo unitario do que o previsto no

plano de negdcios do 1° ciclo tarifario para desenvolver os diferentes projetos:

Tabela 36: Comparagdo de montantes de investimento

Fisico Unidade Ano1 Diferenca %
PN 6.150.000 30504000 - ; 36.654.000

Rede Aco Laudo RS 2.528.842 237.157 27.038471  107.540 29.912.010  81,61%
OF. 50 1.434.748 ; 22924326  2.489.063 26.848.136  73,25%
PN 3.382.000 3.382.000 6.764.000 6.764.000 20.292.000

Rede PEAD Laudo RS 1.454.259 8.807 3.674.886 187.401 5.325.353 26,24%
OF. 50 1.226.089 ; 3.431.889 187.401 4.845.379 23,88%
PN 2.005.222 2.164.366 3.030.112 3.308.615 10.508.315

Ramal de ligagdo  Laudo RS 553.277 441.613 2.797.263 1.518.485 5.310.637 50,54%
OF. 50 884.053 245.964 2.461.370 1.240.287 4.831.674 45,98%
PN 3.188.552 3.188.552 4.594.452 4.594.452 15.566.008

LigagOes de clientes
Laudo RS 994.312 1.073 5.052.054 ; 6.047.439 29,80%

res/com
OF. 50 ; 429 5.051.625 ; 5.052.054 24,90%
PN 9.917.490 3.589.525 2.158.285 2.200.060 17.865.360

Oout

outros Laudo RS 3.388.460 1.675.744 13.692.760  4.949.822 23.706.785  116,83%

investimentos
OF. 50 2.881.197 2.099.810 5.473.844 16.524.837  26.979.688  132,96%
Total PN 24643264  42.828.443  16.546.849  16.867.127  100.885.683

Total TotalLaudo RS 8.919.149 2.364.394 52255434  6.763.247 70.302.224  69,69%
Total OF. 50 6.426.087 2.346.203 39.343.054 20441587  68.556.931  67,96%

Fonte: Elaboragdo prépria - 20250328-ES_Gas-Estudo_sobre_a_variacao_de_investimentos_art18-_Plano_de_Negdcios_assinado,
BASE DE REMUNERAGAO REGULATORIA BRR - ES GAS - GRUPO ENERGISA, OF ARSP 50-AAAA - MM_AAAA - ES GAS

149. Como é possivel verificar na Tabela, o item “Outros Investimentos” foi o Unico em que a ES Gas investiu

mais do previsto.

150. Assim, considera-se que o enfoque da avaliagdo dos investimentos deve considerar o atendimento das

metas fisicas, e que o menor custo corresponde a um incentivo regulatério.
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151. Quanto a solicitacdo da concessionadria de obter uma compensacdo pelo desenvolvimento de
investimentos superiores ao previsto no plano de negdcios empregado na estimacdao da margem média do 1°

ciclo tarifério, registra-se que:

i) No regime de regulagdo por incentivo do tipo price-cap, em que as tarifas sdo definidas mediante
um plano de negdcios prospectivo como o caso da concessao da ES Gas, a fiscalizacdo ex-post dos
investimentos, tem por objeto evitar a obtencdo de uma rentabilidade inapropriada, resultante do

adiamento ou ndo execugdo dos investimentos previstos no plano de negdcios;

ii) Como todos os investimentos incorporados no plano de negécios do ciclo tarifario geram custos®

gue incidem na margem média, sua ndo realizacao aloca a concessiondria uma receita inapropriada,

que deve ser revertida aos usudrios no préximo ciclo tarifario;

iii) Portanto, a fiscalizacdo tem como Unico objetivo evitar que a concessionaria obtenha receitas em
excesso, no caso de ndo atingir as metas fisicas de investimentos estabelecidas no plano de
investimentos aprovado e incorporado no processo de determinacdo na margem média do 1 ciclo

tarifario, e ndo a compensacao dos investimentos adicionais.

152. Por fim, ressalta-se que se desconhece a aplicagdo de ajustes compensatdrios em razdo de
investimentos superiores aos aprovados em planos de negdcios, sem qualquer tipo de alinhamento regulatério
ou contratual prévio.

IV.7.2 Receitas das Térmicas

153. O artigo 15 da Resolucdo ARSP n2 084/2025 estabelece que a receita efetivamente obtida pela

concessiondria no segmento termoelétrico deve ser comparada com a receita térmica empregada no cdlculo da

margem média do 1° ciclo tarifario.

154. No documento “Estudo sobre Ajuste do Segmento Termoelétrico calculado conforme art. 15 da

Resolucdo 84/2025”, a concessiondaria apresentou uma proposta de ajuste compensatério de RS 15,67 milhdes.

Figura 28: Proposta de ajuste compensatorio pela receita térmica do 1° ciclo tarifario da ES Gas.

8 Remuneracg3o do investimento e a depreciag3o.
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Margem térmica prevista UTE Linhares (em valores de outubro de 2024)
1 2 g 4 5

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 oté jan-25
{A) Previsto RS 100920 943 A% 10 920 943 R& 10920 543 RS 10 920 943 R& 5460471
{B) Inflator 1,469 1,469 1,469 1,469 1,469 1,469
{C) = [A) % (B} RS 16 044 532 RS 16 044 532 R& 16044 532 RS 16044 532 R& 8022 266
|C) sem impostos A3 17023 335 R3 15 481 389 RS 14079110 RS 12 803 846 RS 5822047
(D} = 3(c) RS 65 209 727

Margem térmica realizada UTE Linhares (em valores de outubro de 2024)
1 2 £ 4 L]
Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 até jon-25
(&) Realizado RS 15612986 RS 11938 759 RS 6569494 RS 3297405 RS 5 835947
(8] Inflator 1,469 1,082 0,978 1,050 1,024
(C) = [A) = (B} RS 22937860 RS 12920579 RS 5422298 RS 3460 811 RS 5968 417
{C) sem impostos RS 24337193 RS 12 467 08X RS 5635580 RS 1761794 RS 4 331 435
D} = F(C] RS 49 533 144
Valor a ser incorporado na receita requerida do 22 Ciclo R$ 15.676.583,11 ‘

Fonte: Estudo sobre Ajuste do Segmento Termoelétrico calculado conforme art. 15 da Resolugdo 84/2025

155.  No calculo do ajuste, a ES Gds considerou que a analise deveria se limitar exclusivamente ao volume da
usina termoelétrica Linhares, ja que na memoria de calculo da margem média do 1° ciclo, a previsao para outras

térmicas foi 0, e so foi projetado volume para a UTE Linhares.

Figura 29: Avaliagao desenvolvida pela concessionaria da receita termoelétrica.
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Para o primeiro ciclo tarifario da ES Gas (2020-2025), o calculo da margem térmica
considerou exclusivamente os volumes anuais referentes a usina termelétrica Linhares,
que corresponderam a 818 mil m?/dia. A previso de volume para outras eventuais
térmicas ndo foi considerada neste 12 ciclo, o que é evidente no extrato da planilha de
calculo do PO que reportamos abaixo, quando na linha “outras” o volume corresponde

a zero em todos os anos.

Imagem 1 - Volume aprovado do segmento térmico do primeiro ciclo tarifario:

Mil m3/dia Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
Volume térmico 818 818 818 B18 818
UTE Linhares 818 818 818 818 818
Outras 0 0 0 0 0

Fonte: Estudo sobre Ajuste do Segmento Termoelétrico calculado conforme art. 15 da Resolugdo 84/2025

156. A ARSP ndo considera essa proposta como razodvel, pois a mitigacdo do risco ligado a incerteza na

projecdo da demanda termelétrica deve abranger todo o segmento, e ndo um usuario individual.

157. Toda redugdo no risco também afeta o incentivo a ele associado. Nesse sentido, a concessiondria ndo
pode considerar adequada uma aplicacdo assimétrica da relagcdo risco/incentivo, eliminando o risco, mas

mantendo o incentivo.
158. Portanto, a ARSP avaliou a receita total do segmento termoelétrico, considerando todas as UTEs.

159. ATabela 32 apresenta a receita de distribuicdo gerada pelas UTE Linhares Geragao, Termoelétrica Viana,

e UTE Povoagdo no 1° ciclo:

Tabela 32: Receita por usina termelétrica (Milhes RS Ago 24)

LINHARES GERACAO SA [MilhGes RS Ago 24] 22,3 12,6 6,3 2,3 5,8
TERMOELETRICA VIANA S/A [Milhdes RS Ago 24] 0,0 0,6 8,3 1,7 0,6
POVOACAO ENERGIAS.A [MilhGes RS Ago 24] 0,0 0,5 12,7 2,6 11
Total [Milhes RS Ago 24] 22,3 13,7 27,2 6,6 7,5

% Os dados contém a receita obtida até o més de dezembro do 2024, na avaliac3o a receita foi anualizada
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Fonte: Elaboragdo prépria - Informagdo Histérica Térmica

Figura 30: Margem UTE [Milhdes RS Ago 24]
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0

5,0

Ano1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5

0,0

B LINHARES GERACAO SA B TERMELETRICA VIANA S/A B POVOACAO ENERGIAS.A

Fonte: Elaboragdo propria - Informacgdo Histdrica Térmica

160. Como é possivel verificar na Figura 30, a Termoelétrica Viana e Povoagdo Energia registraram um

impacto relevante na receita do segmento nos anos 3 e 4.

161. A Tabela 338 apresenta a comparac¢do da receita realizada no segmento termoelétrico e a receita

projetada no plano de negédcios do 1° ciclo tarifario.

Tabela 33: Comparagdo de receita (Milhes RS Ago 24)

Unidade
Informacdo Histdrica [Milhdes RS Ago 24] 22,33 13,74 27,24 6,60 17,92
Plano de Negocios 1°CT [Milhdes RS Ago 24] 15,66 15,66 15,66 15,66 15,66
Diferenca [Milhdes RS Ago 24] 6,66 - 1,92 11,57 - 9,07 2,26
VPL Diferenca [Milhdes RS Ago 24] $8,38 ‘

Fonte: Elaboragdo prépria - Informagdo Histérica Térmica
Figura 31: Comparativa Margem [Milhées RS Ago 24]
30,00
25,00

20,00

15,00
10,00
5,00
0,00

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
== |nformacao Histérica e====PN

10 A receita do ultimo ano foi projetada para os 12 meses, considerando o consumo registrado nos primeiros cinco meses
do ano regulatério.
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Fonte: Elaboragdo prépria - Informagdo Histérica Térmica

162. Como é possivel verificar na tabela 38, a receita obtida pela concessionaria superou a receita prevista.

163. Para estimar a compensacdo retroativa do segmento termoelétrico, a ARSP eliminou a incidéncia do
imposto de renda (IAR) sobre as receitas das UTEs e incorporou os custos de capital — remuneracdo e
depreciacdo dos investimentos — e operacionais necessdrios para a ativacdo das UTEs Tevisa, Povoacdo e

Linhares Expansdo.

164. Como é possivel verificar na Tabela 39, a compensacdo a ser aplicado no 2° ciclo tarifario é de RS 6,83

mi a precos de 2024,

Tabela 39: Receita segmento térmico [Milhdes RS Ago 24]

item Unidade Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
Realizado [Milh&es RS Ago 24] 14,74 9,07 17,98 4,35 11,83
Plano de Negécios 1 CT [Milh&es RS Ago 24] 10,34 10,34 10,34 10,34 10,34
Custos das novas térmicas [Milh&es RS Ago 24] 0,00 0,05 0,20 0,83 0,84
Diferenca [Milh&es RS Ago 24] 4,40 -1,32 7,44 -6,81 0,65
Ajuste tempo [Milh&es RS Ago 24] 6,43 -1,75 9,00 -7,49 0,65
Compensagao total [Milhdes RS Ago 24] 6,83

Fonte: Elaboragdo prépria - Informagdo Histérica Térmica

IV.8 Determinac¢ao da Margem Média

165. A secdo Il, item 10 da Resolucdo ARSP N2 084/2025 define que a margem média de distribuicdo sera
calculada considerando a metodologia do fluxo de caixa livre da concessdo do ciclo tarifario, que tera valor

presente liquido igual a zero ao utilizar taxa de custo de capital aprovada como taxa de desconto.

166.  Esta abordagem assegura que o fluxo de caixa projetado ao longo do ciclo tarifario seja compativel com
a remuneracdo adequada do capital investido, sem gerar ganhos ou perdas econémicas adicionais para a

concessionaria.

167. O fluxo de caixa descontado a ser aplicado para o 29 ciclo tarifario é apresentado a seguir.

Tabela 34: Fluxo de caixa descontado para o 2° ciclo tarifario da ES Gas

Ano Ciclo
5
RS Abr 25
BRRLo -1.021.956.576
Receita Ndo Térmica 323.028.120 329.559.828 336.796.662 386.029.045 396.461.246
Receita Térmica 18.825.169 6.809.002 6.808.316 6.809.002 6.809.002
Receitas correlatas e
161.301 161.301 161.301 161.301 161.301
acc
OPEX i i i j )
77.286.663 88.008.815 99.609.885 112.232.795 124.032.687
Odespi j j ) - 4996704 _
4.188.654 4.273.107 4.370.047 5.142.154
Di ) i ) ) )
65.767.438 82.989.815 102.034.941 123.666.139 147.127.993
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Ano Ciclo
5 6 7 8 9 10
RS Abr 25
Ori + Ainv - - - - -
P&D i i i - 982.095
854.633 840.922 859.012 1.008.176

193.917.203 160.417.472 136.892.393 151.121.615 126.120.539

IRRPJ

65.931.849 54.541.941 46.543.414 51.381.349 42.880.983
Di 65.767.438 82.989.815 102.034.941 123.666.139 147.127.993
Capexi ) ) i i i

154.127.567 170.242.790 210.062.107 217.498.024 213.960.611

BRRLt 1.466.261.350

NCGi - - - - -

NCGt -

Cash Flow Concessao  -1.021.956.576 39.625.225 18.622.556 -17.678.186 5.908.381 1.482.668.288

Fonte: Memoria de calculo

Figura 32: margem média da concessionaria.

Margem Média de Distribuicao 0,4795 R$/m”
TIR 8,65%
VPL -

Fonte: Memodria de calculo

168. O VPL do fluxo de caixa da concessao (‘Cash Flow Concessdo’ na Tabela 34), aplicando a taxa WACC de

8,65%, equivale a zero, o que indica que a TIR é igual a taxa WACC utilizada.

169. Adicionalmente, a Resolucdo ARSP N2 084/2024 estabelece-se que a margem média de distribuicdo sera

calculada para o ciclo tarifario através da seguinte equacdo:

Figura 33: Calculo da margem média de distribui¢do.

BRRLy NCGy NCGr (1-t)x(Opex;+0Despy) Djxt (1-t)xLBst Capex; OR,
BRRLn = T xT=| i r+ EvT=| - i xT=1 L i _Z:Tﬂ xT=\ T ZT:I . i
{1+ rwacc) (4+nvace)' (14 Twaec) (1 +7wace)! (147wace) (14nvace)! (47wacc)! (1+7wace)
T (1=t)xv;

MM =

=1 (14nvace)

Onde:

MM: MARGEM MEDIA DE DISTRIBUICAO do segmento n3o termoelétrico (R$/m3).
BRRLo: base de remuneragdo regulatdria inicial liquida de depreciacbes (RS).
BRRLr: base de remuneracio regulatdria liquida ao final do ciclo tarifario (RS).
NCGi: valor da NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO no ano i (RS).

NCGr: valor da NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO ao final do ciclo tarifario (RS).
Opexi: custos operacionais, administrativos e de comercializacdo no ano i (RS).
ODespi: outras despesas, gastos, e receitas irrecuperaveis no ano i (RS).

Di: depreciacdo e amortizacdo no ano i (RS).

LBsti: lucro bruto do segmento termoelétrico no ano i (RS).

Capex;: investimentos realizados no ano i (RS).
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ORi: outras receitas consideradas na modicidade tarifaria (RS).
T: nimero de anos do ciclo tarifario (anos)
t: taxa de impostos.

rwacc: WACC real apds impostos.

Vi: volume de GAS canalizado do segmento ndo termoelétrico no ano i (m?).

170.  Os valores dos componentes do cdlculo da margem média sdo apresentados na Tabela 35.

Tabela 352: Componentes do calculo da margem média e resultado

Numerador

BRRLo 1.021.956.576

VPL do BRRLr -968.417.733

VPL NCGi 0

VPL NCGt 0

VPL Opex 254.632.789

VPL Odespsi 11.183.609

VPL Di -134.742.831

VPL LB Seg térmico -24.938.697

VPL Capexi 747.240.763

VPL Ori 0

VPL Receitas corre e accesorias - 417.875
VPL (P&D) 2.335.943
VPL (Irrecuperaveis custo do gas) 352.003
VPL (Irrecuperdveis Margem) 254.643

Denominador:
VPL Volume Seg ndo térmico 1.896.531.394

Margem Segmento N3o Térmico 0,4795

RS Abr 25

RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25
RS Abr 25

Fonte: Elaboragdo prépria

171. Como resultado, a margem média de distribuicdo para o 29 ciclo tarifario da ES Gas é de RS 0,4795/m3.

172. A concessionaria no documento “Plano de negdcios RTO 2° ciclo tarifario” estimou uma margem média

de R$ 0,5621/m?3.

Figura 34: Estimacao da margem média da ES Gas.
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And Tk 3 L] 7 a 2] 10
BRRLa ~1.083 202 389

Renoe it MEG Ténmica 378.859.395 396.316.184 334.739.238 452.510.454 G472
Renoeits Tamibch - 11,832,338 A3 27 SN SAT2M SAF7 2%
OPEX = 94 59208 - 105342 700 - 119880557 - 130308352 - 140349 915
Odesg = 4335184 - 4806.705 - 4796381 - 5491297 - 5.705 583
Di = 75.436.228 - 90823741 - 1110065940 - 133964512 - 155243 441
O + A = 5.318.112 = - = =
PED - 903820 - 980.384 - 1001603 - 1.145 869 - 1175441
Ebit 186.120.348 183294831 163975593 187 437 700 187.501.092
IRRPI - 61280918 - 84360276 - 54751704 - 63728818 - 58950371
il 75.438.228 90923741 111.008:340 133864512 1535243449
Cap e - 161332684 - 181.145.137 - 226928180 - 234795344 - 23287984
BRALL 1544522 787
HCGi - 116.935.881 - 2808273 - 258153 - 17324307 - AE7T3AR
HCG 144.364.185
Cash Flow Concessho -1.083.202 989 -80.112. 888 30909988 -10.258 877 5.551.342 1718127474

Margem Médla de Distribulgdo 0,5621 R§/m’

Fonte: Elaboracdo ESGAS

Fonte: Plano de negdcios RTO 2°ciclo tarifario.

IV.9 Estrutura Tarifaria

173.  Aestrutura tarifaria pode ser compreendida como o conjunto de regras que define a forma de cobranca
aplicada aos usuarios de um servico publico, com vistas a garantir a adequada alocacdo da receita requerida

entre os diferentes segmentos de mercado atendidos.

174. No contexto da distribuicdo de gas natural canalizado, a estrutura tarifaria é um instrumento
fundamental para assegurar a sustentabilidade econ6mico-financeira da concessdo, permitindo a recuperagao

dos custos incorridos na prestac¢do do servigo, incluindo a remunerag¢do adequada dos investimentos realizados.

175. Um desenho tarifario adequado deve conciliar os objetivos de viabilidade econémico-financeira da
concessiondria com a promoc¢ado do acesso universal, o uso eficiente da infraestrutura existente e a alocacdo

equitativa dos custos entre os usuarios.
176.  Na definicdo da estrutura tarifaria é preciso estabelecer como as tarifas variardo conforme:

e Categorias de unidades usuarias (residencial, comercial, industrial e outros);
e Modelos de cobranca (cascata, independente);
e Encargos ou componentes tarifarios (capacidade, binbmia, monomia);

e Faixas de consumo (em m3).

177. Durante o processo de definicdo ou revisdo da estrutura tarifaria, é imprescindivel a avaliagdo dos
impactos das alteragGes propostas em relagao a estrutura vigente, de forma a garantir que eventuais transi¢des

nao resultem em desequilibrios onerosos para determinados grupos de usudrios.

178. Muitas vezes, a estrutura teoricamente mais eficiente pode revelar-se invidvel na pratica, em funcgdo de

barreiras socioeconGmicas, contratuais ou operacionais.

179. A evolugdo do mercado, o surgimento de novos perfis de consumo e a diversificagdo de usos do gas
natural justificam a necessidade periddica de revisao e modernizagao da estrutura tarifaria, com vistas a adequa-

la as novas demandas da sociedade e as condi¢cdes contemporaneas de oferta e competicao.
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180. Sendo assim, as diretrizes para a definicdo da estrutura tarifaria devem incorporar as seguintes

premissas basicas:

e Responsabilidade pelos Custos: a tarifa deve refletir aforma como os diferentes usuarios demandam
e consomem, de modo que os custos sejam atribuidos conforme o nivel de utilizacdo dos servigos.

e Neutralidade Tarifaria: a estrutura deve garantir que a receita obtida pela concessionaria pela
aplicacdo das diferentes tarifas aos diferentes usuarios deve ser igual a receita requerida calculada
pelo modelo regulatdrio.

e Nao Discriminagdo: usudrios com caracteristicas similares devem ser tratados de maneira
equivalente, respeitando o principio da isonomia.

e Estabilidade e Previsibilidade: deve-se priorizar a estabilidade das tarifas ao longo do tempo, de
forma a proporcionar seguranga aos consumidores e aos agentes econdmicos.

e Competitividade: as tarifas devem permitir que o gas natural canalizado seja competitivo frente as
alternativas energéticas disponiveis, observando o interesse publico e o desenvolvimento do
mercado.

e Simplicidade e Clareza: a estrutura tarifaria deve ser concebida de forma clara e objetiva, com um
numero de faixas e categorias compativel com o perfil de consumo e a segmentagdo do mercado

atendido pela concessionaria.

181. Essas diretrizes visam conferir transparéncia, racionalidade econdmica e previsibilidade regulatéria ao
processo de definicdo da estrutura tarifaria, contribuindo para o fortalecimento do ambiente institucional e para

a adequada remuneracdo do servico publico.

182. Com relagdo a definicdo dos segmentos e das faixas por classe, a concessionaria deve apresentar um
estudo que justifique a selegcdo dos segmentos e a distribuicdo das faixas, observando norteadores promovidos
pelo Governo do Estado do Espirito Santo, a exemplo do programa ES Mais + Gas e do plano de descarbonizagao,

gue entre outros, contemplam ac¢des de fomento ao uso de combustiveis alternativos por veiculos pesados.
183.  Esse estudo deve conter os seguintes requisitos minimos:

i) a selecdo de segmentos e faixas por classe deve atender as caracteristicas e a distribuicdo do
mercado;

ii) evitar a proposicdo de segmentos ou faixas sem demanda associada;

iii) avaliar a possibilidade de reduzir a quantidade de faixas nos segmentos gas natural veicular,
industrial, Cogeracao e Climatizacdo e matéria prima.

iv) avaliar a possibilidade de incorporar encargos de capacidade no segmento industrial e
termoelétrico;

v) avaliar ainda quanto a adequacgdo da atual estrutura tarifaria do segmento GNV.

vi) para os segmentos restantes, a ES Gas devera manter os encargos fixo e variavel para todas classes
a serem propostas.

vii) atingir as diretrizes e premissas estabelecidas na resolu¢cdo ARSP n° 046/2021, que disp&e sobre as

regras para o mercado livre de gas canalizado no ambito do Estado do Espirito Santo; e
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viii) considerar ainda a possibilidade de implantagdo da tarifa social nos termos do art. 14 da Lei Estadual
N2 11.173/2020.

IV.10 Fator X

184. Considerando a necessidade de aprofundamento dos estudos sobre o tema, para a adequada aplicacdo
metodolégica, e ainda, tendo em vista que os efeitos do fator X serdo aplicados nos reajustes anuais, como
define o item 101 da secdo IX da Resolugdo ARSP n2 084/2025, decidiu-se por remeter essa definicdo para

discussdo em uma consulta publica adicional, a ser realizada apds a conclusao da 12 RTO.

V. DAS CONCLUSOES E RECOMENDAGOES

185. Ante o exposto, submete-se a Diretoria Colegiada a recomendacdo de abertura de Consulta Publica para
recebimento de contribuicdes sobre o calculo preliminar da margem média de distribuicdo e as diretrizes de

estrutura tarifaria propostas.

Vitdria, 27 de maio de 2025.

(assinado eletronicamente)

Suely Cardoso de Oliveira Doria
Coordenadora de Regulagao

Geréncia de Regula¢do Econémica e Tarifaria

(assinado eletronicamente)

Verival Rios Pereira

Gerente

Geréncia de Regula¢do Econémica e Tarifaria
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